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国泰金色年华股票型养老金 2017 年第 1 季度报告 

（报告期间：2017年 1月 1日至 2017年 3月 31日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：国泰金色年华股票型养老金 

产品代码：02A001 

产品起始投资日期：2014-07-14 

投资管理人：国泰基金管理有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：国泰基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11号）、《关于企业

年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24号）及其他有关法律法

规和管理合同的约定；履行应尽义务情况。 

（二）重大事项说明 

国泰基金高管变更，详情见附件。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 
单位净值

（元） 

报告期

内投资

收益

（元） 

报告

期内

投资

收益

率（%） 

本年

以来

投资

收益

率（%） 

产品

成立

以来

累计

收益

率(%) 期初 期末 期初 期末 
期

初 

期

末 

47,053,

499.19 

126,380,

804.16 

31,815,

545.18 

82,338,

622.07 

1.4

789 

1.5

349 

1,702,

304.97 
3.79 3.79 53.49 
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（二）投资资产分布情况 

资产种类 
市值/摊余成本

（元） 
占净资产比例（%） 

一、流动

性资产 

银行活期存款 20,293,284.75  16.06  

20.29  

中央银行票据 -  -  

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
5,000,000.00 3.96 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 899.99 0.00 

清算备付金 351,817.40 0.28 

应收证券清算款 - - 

其他流动性资产 - - 

二、固定

收益类资

产 

一年期以上银行定期

存款/协议存款 
 - - 

4.44  

国债 5,611,260.90 4.44 

金融债 - - 

企业（公司）债 - - 

短期融资券 - - 

中期票据 - - 

可转换债 - - 

债券基金 - - 

保险产品（万能保险、

股票投资比例≤30%的

投资连结保险） 

- - 

商业银行理财产品  - -  

信托产品 -  -  

特定资产管理计划   -  - 

基础设施债权投资计

划 
-  -  

负债工具 - - 

其他固定收益类资产 -  -  

三、权益

类资产 

股票 110,631,205.32 87.54 

87.54  

股票基金、混合基金 - - 

投资连结保险产品（股

票投资比例＞30%） 
- - 

权证（非直接投资） - - 

权益工具 - - 
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其他权益类资产 - - 

其他资产  89,041.76 0.07  0.07 

合计 141,977,510.12 112.34 

 

（三）投资资产明细 

1.股指期货投资情况 

1）本期期末股指期货合约占用的保证金：0元 

 

2）本期期末股指期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负

号填列） 

本基金本报告期末未持有股指期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前五位） 

股票 

序号 
股票名称 股票代码 数量 市值（元） 

占该养老

金产品净

资产比例

（%） 

1 京东方 A 000725 2,926,300 10,066,472.00 7.97 

2 爱建集团 600643 534,100 7,151,599.00 5.66 

3 哈药股份 600664 892,000 6,788,120.00 5.37 

4 金马股份 000980 434,980 6,768,288.80 5.36 

5 海利得 002206 276,600 5,590,086.00 4.42 

基金 

序号 
基金名称 基金代码 数量 市值（元） 

占该养老

金产品净

资产比例

（%） 

1 富国货币 511900 8.00 799.98 0.00 

2 华宝添益 511990 1.00 100.01 0.00 

债券 

序号 
债券名称 债券代码 数量 

市值/摊余成本

（元） 

占该养老

金产品净

资产比例

（%） 

1 21国债⑺ 010107 53,970 5,611,260.90 4.44 

    

 3.新增投资品种资产投资（前五位） 

无。 
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（四）报告期间产品收益分配情况（如有） 

无。 

 

四、 投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

1. 市场分析及投资回顾 

 固定收益市场回顾 

宏观及利率债 

一季度债券市场收益率整体震荡式上行。年初随着国海事件部分解决、投资

者恐慌情绪逐步缓解。春节前央行开始上调公开市场操作利率，引发市场对货币

政策收紧的担忧，收益率开始缓慢上行。后在配置需求的推动下，市场呈现宽幅

震荡。3月上旬市场预期 1-2月经济数据向好，各类监管政策传闻、美联储加息

美债带动叠加对季末资金面担忧下,收益率再度上行；3月中下旬利空因素逐步

释放，收益率有所回落，整体呈震荡式上行。资金方面，春节前后和 3月央行两

次上调逆回购、MLF 中短期货币政策利率 10bp，资金面波动加大。3 月中下旬临

近 MPA考核，资金价格持续上行，银行间 7 天加权平均上行至 5.0%，隔夜加权

利率上行至 2.89%，跨月资金融出减少，非银融资成本明显抬升。3 月末资金面

紧张缓解，央行暂停逆回购，公开市场投放缩量，资金面平稳季，MPA 考核对市

场影响不及预期。一季度货币市场利率中枢整体较 2016年明显抬升（7天回购

从 2.55%上升至 3.08%），货币政策稳中偏紧逐渐明朗。截至 3月末， 利率债收

益率曲线整体向上平移，国债收益率上行 20-25个BP，金融债收益率上行 35-40BP。 

信用债 

一级市场：信用债发行总规模 10014.75 亿元，总偿还量为 11392.19 亿元，

净融资额-1377.44 亿元。由于推迟和取消发行的规模较大，且到期偿还量较大，

导致净融资额有所降低。其中，短融和超短融占比较大为 53.29%，公司债占比

20.12%，中票占比 15.94%。从发行人评级来看，主要集中在 AAA和 AA+等级。从
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行业来看，主要集中在建筑装饰、综合、公用事业、采掘行业。今年以来，发行

规模呈下降趋势，发行利率上行幅度较大，发行人一级市场融资成本抬升，相对

银行贷款的相对优势下降，推迟和取消发行的债券数量不断增加。 

二级市场：信用债收益率震荡上行，中高等级上行幅度最大，期限利差扩大。

短融收益率上行 32BP，中票上行幅度大于短融，其中 3 年期短融收益率上行幅

度最大为 52BP，企业债上行 36BP，其中 5 年期上行幅度最大。各期限信用品种

中高等级收益率上行幅度大于低等级。信用利差方面，各品种信用债整体走扩，

中高等级利差大于低等级，其中 5年期品种走扩幅度最大约 24BP。 

可转债 

一季度股市整体震荡上行，但季末回调幅度较大，主要由于季末资金面紧张，

多地升级地产调控力度使人气承压，同时主流题材一带一路冲高后回调、外盘也

略显乏力。回顾整个一季度，上证综值行情呈现震荡后上行的行情，从一季度初

的 3137.65 点，下跌至 3044.29点，后续震荡上行至 3258.04点。一季度中证转

债下跌 0.2%，上证综指上涨 2.76%，沪深 300上涨 3.41%，中小板指数上涨 0.43%，

创业板指下跌 2.85%。可转债行情走势弱于正股行情。中证转债指数从季度初的

284.71 点上行至 287.77 点，随后下跌到 281.04 点，随后维持 285 点左右的震

荡行情。 

一季度可转债市场发行规模有所增加，其中光大转债发行量为 300 亿。一季

度可转债发行 15只，其中 13只为私募可转债。目前来看，还有宁波银行、永东

股份、模塑科技、久其软件、国泰君安，共 5 只转债获得证监会批准，约 189

亿元。 

 

 权益类市场回顾 

一季度 A 股震荡上行，结构分化依然明显。当季沪深 300 指数上涨 4.41%，

中小板指上涨 4.22%，创业板指下跌 2.79%。从行业指数涨跌幅来看，家用电器、



 

 
— 6 — 

食品饮料、国防军工、建筑装饰、钢铁等涨幅靠前，而计算机、商业贸易、纺织

服装、农林牧渔、传媒等跌幅较大。 

 

2. 未来市场展望及投资策略 

 权益类市场展望及投资策略 

后续权益市场的观点：积极因素是受益国内供给侧改革，行业盈利向优势企

业集中，A股上市公司盈利增速预计会加快；负面影响因素是在国内防范和化解

系统性风险压力下，货币政策边际收紧，未来资金面紧平衡将成为常态。综合上

述两方面的考虑，我们预计 A 股将延续 2017 年一季度盈利驱动的慢牛行情。后

续行业相对看好国内集成电路、新能源汽车等新兴行业发展前景，以及低估值稳

健成长的食品饮料等行业。主题看好一带一路和国企改革。 

 

 固定收益市场展望及投资策略 

2017 年二季度债券市场展望 

宏观及利率债 

当前市场对于基本面共识更为明确，地产限购加剧未来经济下行风险，通胀

低位回升、但压力不大,但二季度经济下行风险可能再度暴露。本轮经济企稳很

大原因于新一轮库存周期的启动,短期经济向好,企业处于主动补库存阶段。根据

历史经验来看，该阶段一般持续三个季度左右，2016 年三季度开始的库存周期

可能将于二季度转为被动去库存，需求下降拖累投资增速。房地产投资来看，16

年国庆和 2017年 3 月期间各地相继出台地产限购政策，30个大中城市商品房销

售数据随之出现明显下滑并持续负增，对投资端时滞将会在二季度开始显现。基

建方面，2017年中央定调财政政策“更加积极有效”，2016年实际赤字率 3.8%,

预计今年将维持该水平或者更高，但单纯依靠基建来维系经济平稳运行难度较大。
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通胀方面，二季度在食品拖累、非食品稳步提升的共同影响下，CPI 同比自 2月

低点逐步回升，上半年高点在 2%附近。海外市场来看，特朗普上台后医改和税

改方案均难度重重，特朗普效应和再通胀预期减弱，2017年欧洲地区面临大选，

不确定性因素增加对全球债市形成支撑。 

从近期市场演绎来看，在缺乏新增信息情况下，资金面和监管政策预期差成

为市场关注焦点。短期内经济企稳，通胀无忧，央行货币政策大概率维持稳健中

性，实则偏紧，利率中枢明显抬升。二季度资金面来看，4 月、5 月为财政缴税

大月，MLF 到期以及半年末效应，叠加近期央行暂停公开市场操作不作为态度，

二季度资金面并不乐观。监管政策来看，2 月、3 月同业存单净增量剧增，金融

去杠杆风险尚未完全释放，理财新规、大资管统一监管、同业存单纳入同业负债

等均有望在二季度落地。 

信用债 

一季度，“14 铁岭债”、“11 柳化债”、“16 贵水矿 CP001”等违约风险

比较大的国企债在当地政府的协调下完成兑付，但民企再次成为市场关注热点。

近期“12江泉债”、“12珠中富 MTN1”陆续违约，季末辉山乳业被曝资金链断

裂、齐星集团曝出债务危机、鲁宏桥由于被做空导致海外评级下调、美元债务面

临加速到期等，更是引发了市场对宏桥、西王、金茂等邹平当地民企区域性金融

风险加剧的担忧。一方面，本轮盈利回升主要源于供给侧改革，国企占比较高的

中上游行业受益更明显，民营企业多位于中下游，受制于外需回落和成本上升，

盈利改善十分有限；另一方面，去年国企违约集中爆发后，地方政府在国企债务

违约的维稳上力度有所加强，而民企在国内流动性整体收紧背景下，公开市场融

资难度加大，而银行借款又难以获取，在债券、贷款到期后很有可能陷入债务无

法继续滚动、融资链断裂的困境。后续需加强关注对公开市场融资依赖程度较高

的中低等级发债主体的违约风险。二季度年报将进入密集披露期，随之而来即是
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发债企业跟踪评级高峰期，信用债收益率或将面临一定的上行压力。 

可转债 

2月中旬，证监会颁布再融资新规，收紧再融资审核标准和条件，并鼓励转

债和优先股等方式融资。受此影响，3月份以来，上市公司发布转债发行预案的

情况明显增加，转债供给有所加速。目前，拟发行的转债、公募 EB 金额合计达

1746 亿元，其中 1601 亿元为传统转债（含 1100 亿元银行转债预案）、145 亿元

为公募 EB。预计随着年报季的继续推进，短期转债新券预案将会继续增加，且

发行批文也有望陆续下发。二季度初期打新仍旧为市场的重点，建议关注后续监

管层放行的速度和节奏，操作上以关注新券发行及供给冲击下的低吸机会为主。 

2017 年二季度投资策略 

利率债 

展望二季度，伴随主动补库存向被动补库存切换、金融监管政策落地的相继

到来，二季度债市投资机会或再度显现。拐点信号出现前，可维持之前的短久期

防御策略，品种推荐同业存单和高等级信用债。待拐点信号出现，可转守为攻，

逐步拉长组合久期，提高组合进攻性，建议选择 5年-10年国开债、以及主题性

质的城投债和非周期产业债具备一定博弈价值。 

信用债 

维持短久期、中高信用等级，品种上选择信用利差保护相对较大的短融和同

业存单，精选中高收益债券，获取丰厚票息，后期关注年报披露后评级调整带来

的投资机会。 

可转债 
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供给预计加速，转债估值继续承压，关注新券发行及供给冲击下的低吸机会。 

 

（二）项目运行管理情况 

一季度PMI整体处于荣枯线以上，且呈逐月上升势头：1月制造业PMI为51.3%，

2月为 51.6%，3月为 51.8%。1季度整体 PMI 表现强于历史季节性，说明经济短

期增长势头较好。 

一季度，养老金产品操作积极。1 月份相对看好上游资源价格品上涨机会，

并在 2月份做了获利减持，同时集中增持了稳定成长的食品饮料，及行业反转的

面板类个股，权益做了积极加仓操作；3月份保持了相对较高的权益仓位，个股

集中在半导体、食品饮料、新能源汽车等行业。 

 

五、 其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

5 25 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。 

 

 

                         国泰基金管理有限公司 

2017年 4 月 14日 

 

附：公司公告 
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国泰基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告 

1.公告基本信息 

基金管理人名称 国泰基金管理有限公司 

公告依据 《证券投资基金信息披露管理办法》，《证券投资基金行业高级

管理人员任职管理办法》等 

高管变更类型 新任基金管理人董事长、新任基金管理人法定代表人、离任基金

管理人董事长、离任基金管理人法定代表人 

 

2. 新任高级管理人员的相关信息 

新任高级管理人员职务 董事长、法定代表人 

新任高级管理人员姓名 陈勇胜 

任职日期 2017年 3月 24日 

过往从业经历 1982年 2月至 1992年 10 月在中国建设银行总行工作，历任综合

计划处、资金处副处长、国际结算部副总经理（主持工作）。1992

年 11 月至 1998 年 1 月任国泰证券有限公司国际业务部总经理，

公司总经理助理兼北京分公司总经理。1998 年 2 月至 2015 年 10

月在国泰基金管理有限公司工作，其中 1998年 2月至 1999年 10

月任总经理，1999 年 10 月至 2015 年 8 月任董事长。2015 年 10

月至 2016 年 8 月，在中建投信托有限责任公司任监事长。2016

年 8月至 11月，在建投投资有限责任公司、建投传媒华文公司任

监事长、纪委书记。2016 年 11 月至今任国泰基金管理有限公司

党委书记。 

取得的相关从业资格 基金从业资格 

国籍 中国 

学历、学位 硕士研究生 

 

3. 离任高级管理人员的相关信息 

离任高级管理人员职务 董事长、法定代表人 

离任高级管理人员姓名 唐建光 

离任原因 退休 

离任日期 2017年 3月 23日 

 

4.其他需要说明的事项 

以上事项经国泰基金管理有限公司第七届董事会第一次会议审议通过，并将

按有关规定进行备案。 

 国泰基金管理有限公司 


