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国泰金色年华固定收益型养老金产品 

2015 年第 3 季度报告 

（报告期间：2015 年 7 月 1 日至 2015 年 9 月 30 日） 

 

一、产品基本概况 

产品名称：国泰金色年华固定收益型养老金产品 

产品代码：02Ca01 

产品起始投资日期：2014-7-14 

投资管理人：国泰基金管理有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：国泰基金管理有限公司 

 

二、产品管理情况 

（一）履职情况 

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企业

年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关法律法

规和管理合同的约定；履行应尽义务情况。 

 

（二）重大事项说明 

无。 

 

三、产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况 

产品资产净值（元） 资产份额（份） 
单位净值

（元） 
报告期

内投资

收益

（元） 

报告

期内

投资

收益

率（%） 

本年

以来

投资

收益

率

产品

成立

以来

累计

收益
期初 

期 

末 
期初 期末 

期

初 

期

末 
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（%） 率(%) 

350,822

,220.80 

326,016

,483.95 

308,634

,277.41 

281,118

,914.67 

1.1

367 

1.1

597 

6,889,

209.49 
2.02 7.68 15.97 

 

（二）投资资产分布情况 

资产种类 市值/摊余成本（元） 占净资产比例（%） 

一、流动

性资产 

银行活期存款 2,128,686.00  0.65  

1.84  

中央银行票据 -  -  

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款 
- - 

买入返售金融资产 - - 

货币市场基金 3,098,276.90 0.95 

清算备付金 781,113.37 0.24 

应收证券清算款 - - 

其他流动性资产 - - 

二、固定

收益类资

产 

一年期以上银行定期存

款/协议存款 
 - - 

111.72  

国债 - - 

金融债 - - 

企业（公司）债 138,100,102.00 42.36 

短期融资券 226,128,000.00 69.36 

中期票据 - - 

可转换债 - - 

债券基金 - - 

保险产品（万能保险、

股票投资比例≤30%的

投资连结保险） 

- - 

商业银行理财产品  - -  

信托产品 -  -  

特定资产管理计划   -  - 

基础设施债权投资计划 -  -  

负债工具 - - 

其他固定收益类资产 -  -  

三、权益

类资产 

股票 - - 

-  股票基金、混合基金 - - 

投资连结保险产品（股 - - 
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票投资比例＞30%） 

权证（非直接投资） - - 

权益工具 - - 

其他权益类资产 - - 

其他资产  4,961,845.22 1.52  1.52 

合计 375,198,023.49 115.09 

 

（三）投资资产明细 

1.股指期货投资情况 

1）本期期末股指期货合约占用的保证金：0 元 

 

2）本期期末股指期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负

号填列） 

本基金本报告期末未持有股指期货。 

 

2.股票、基金、债券投资（前五位） 

基金 

序号 
基金名称 基金代码 数量 市值（元） 

占该养老

金产品净

资产比例

（%） 

1 511990 华宝添益 30,971.00 3,098,276.90 0.95 

债券 

序号 
债券名称 债券代码 数量 

市值/摊余成本

（元） 

占该养老

金产品净

资产比例

（%） 

1 122383 15 恒大 01 300,000 30,777,000.00 9.44 

2 041460101 
14 鲁金茂

CP001 
200,000 20,236,000.00 6.21 

3 011599095 
15 梅花

SCP002 
200,000 20,208,000.00 6.20 

4 011599425 
15 鲁晨鸣

SCP001 
200,000 20,118,000.00 6.17 

5 011599290 
15 京住总

SCP001 
200,000 20,084,000.00 6.16 

    

 3.新增投资品种资产投资（前五位） 

无。 
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（四）报告期间产品收益分配情况（如有） 

无。 

 

四、 投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望 

2015 年三季度市场回顾： 

宏观及利率债 

三季度整体来看，自股市调整以来，股市相关资金避险债市，先带来一波信

用债行情，信用债收益率下行明显，信用利差压缩至历史地位，利率债在信用品

带动下亦开始下行。受益于宽松稳定的资金面，短端下行后，中长端利率债开始

下行。中长端利率债表现好于短端。 

资金面来看，三季度资金面整体宽松，8月中央行调整人民币中间价引发贬

值预期，资本外流愈加明显，货币市场资金价格出现波动。银行间隔夜、7天资

金价格均有所上行，带动利率品短端收益率的上行，但长端受益于股市低迷和疲

弱的经济基本面，叠加央行宽松的货币政策，依旧呈缓慢下行趋势。 

三季度来看，1年期国债上行65bp至2.39%，1年期国开债下行2bp至2.75%，

10 年期国开债下行 30bp 至 3.70%。供给端来看，共发行 2.78 万亿利率债，其中

1.2 万亿国债和政策性银行债，1.58 万亿地方政府债，二、三季度一般为利率债

发行高峰，预计四季度一级市场供给将会缩减。 

 

信用债 

一级市场：三季度信用债净供给 7752.55 亿元，较今年二季度 3919.07 亿元

的净供给量有所上升。从主要发行品种来看，短融超短融 758 只，中期票据发行

256 只，公司债发行 408 只，企业债发行 48 只。从信用资质来看，AAA 发行人共

377 家，AA+发行人共 311 家，AA 发行人共 455 家，总体看，发行人的资质较今

年二季度有所上升。 

二级市场：三季度债券收益率整体下行后震荡整理。具体来看，银行间市场

中，1 年期短融 AAA、AA+、AA 券种估值收益率分别下行 12BP、37BP、45BP，3

年期中票 AAA、AA+、AA 券种估值收益率分别下行 34BP、54BP 和 53BP，5 年期中

票 AAA、AA+、AA 券种估值收益率分别下行 38BP、40BP 和 40BP。企业债方面，5

年期 AAA、AA+、AA 企业债估值收益率分别下行 39BP、44BP 和 42BP，7 年期 AAA、

AA+、AA 企业债估值收益率分别下行 37BP、44BP 和 44BP。 

 

可转债 

三季度前两个月，转债指数与大盘指数走势趋同，大幅下跌，且剧烈震荡。

9月，可转债市场表现好于正股，短期内呈现窄幅波动的特点，振幅小于相应的

正股。同时，可转债的成交量继续大幅萎缩。 
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2015 年四季度市场展望： 

宏观及利率债 

从基本面来看，经济稳增长压力不减，人民币贬值预期仍存，外汇占款持续

负增长，货币政策宽松仍将持续，通胀压力目前基本无太大影响，基本面支撑利

率债下行。从市场供需角度来看，四季度利率债已过了供给高峰，供给压力将有

所减小。需求端来看，在如今资产荒的背景下，信用利差收窄至低位，广义基金

和银行理财对利率债的需求增加，交易资金盘对利率品需求亦有所增加，后续利

率债尤其是长端利率债仍有机会。 

信用债 

信用品种短端方面：资金面宽松使得信用利差继续维持在低位，AA 级（包

含）以上债券信用利差仍维持在历史前 30%分位数水平，但 AA 级别债券信用利

差较 8 月末走扩 11BP。展望四季度，在经济下行风险仍较大的背景下，预计央

行仍会保持较为宽松的货币政策，资金利率有望继续维持低位，但亦需关注人民

币贬值预期再次升温对资金面和市场情绪的冲击；此外，对于部分中低等级信用

债，目前较低的信用利差已无法覆盖其信用风险，建议选择信用资质高、流动性

好的品种进行套息交易，或者精选信用资质一般，但风险溢价体现较为充分的个

券进行配置。 

信用品种中长端方面：目前中高等级信用债信用利差仍处于历史较低水平，

而交易所部分高评级、高质押率的债券发行利率不断创出历史新低（15 万科 01

公司债中标利率与同期限国开债倒挂），但高杠杆、低利率模式对资金较为敏感，

IPO 重启、人民币贬值预期再度升温均有可能成为交易所债券调整的导火索；此

外，目前的信用利差已不足以覆盖信用风险，后期建议对中长期限信用债谨慎配

置，精选信用资质相对较好，能够获得一定利差保护的个券。 

打破刚兑不会终止，信用风险需持续关注。（1）二重警报解除，天威或难效

仿:二重集团公告破产重整，但其控股股东国机集团拟全部受让“12 二重集 MTN1”

和其担保的“08 二重债”，但国机对二重支持意愿本就较强，不可简单推演至天

威或其他国企也将效仿。（2）中富再获支撑，后续仍待观察。珠海中富公告称获

抵押贷款 2 亿元作为 12 中富 01 偿债资金，但仍剩 1.84 亿元本金未落实，且中

票 12 珠中富 MTN1 偿付不确定性仍高。刚兑金身依然未破，但打破刚兑的历史进

程不会终止，信用风险仍为未来债市主要风险点，4季度将重点关注10英利MTN1、

10 中钢债的兑付情况。 

可转债 

发行可转债的预案均获得了证监会的批准，但是供给量需要经过几个月的时

间陆续发行，故转债市场的整体容量不会迅速膨胀。 

 

（二）项目运行管理情况 

7 月，配置短期较高收益债券，享受票息。获利了结剩余可转债。8 月，维

持持仓相对稳定。在收益率波动下行的过程中，配置期限较短的短融，获取票息
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收益。9 月，维持持仓相对稳定。获利了结部分民企公司债。 

 

2015 年四季度投资策略： 

利率债：投资策略上，我们对利率债保持中性，以长久期为主进行波段操作。 

信用债：保持中短久期，品种上建议选择信用利差保护相对较大的短融及交

易所小公募，此外，信用风险升温，对民企强周期行业债券、产能过剩行业债券

需加强防范。 

可转债：转债考虑到可选品种过少、估值已过高，四季度主要以减持为主，

并积极参与一级转债申购。 

 

五、 其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数 

份额持有人个数（个） 

期初 期末 

25 24 

 

（二）其他 

无。 

 

六、声明 

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。 

 

 

                              国泰基金管理有限公司 

2015 年 10 月 20 日 

 


