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经济基本面依然成为债市走牛的支撑，转债依旧是债市超额收益品种，目前蓝筹、周期转债仍具有吸引力。

本周货币市场流动性紧张状况得到缓解，主要是新股资金陆续解冻，其中

R007下行约15bp，GC007回落至4.35%。央行再次下调14天正回购利率至

3.2%，周四正回购暂停，放松意图明显，引导货币资金成本下行。从供给来

看，利率债发行规模大幅下降，但国开债长端中标利率仍超出预期，7年期

高于市场预期19bp左右，10年期高于预期10bp左右，市场目前对长端仍有分

歧。

11月27日，国家统计局公布1-10月工业企业利润数据：1-10月份，全国规模以上工

业企业利润总额同比增长6.7%，增速比1-9月份回落1.2个百分点。其中，主营活动

利润同比增长6.0%，增速比1-9月份回落1.5个百分点。工业生产整体依旧疲软，但

由于部分企业年末存在收入的集中确认，11、12月的单月工业企业利润环比一般将

呈现周期性回升。经济下行压力仍较大，央行货币政策有进一步放松的可能。

央行降息进一步明确了政府降低融资成本，债券收益率显著下行。从长期来

看，融资成本下行并非短时间内能得到解决，是一个长期过程，政策辅助也

有明确的方向。从债市来看，债券收益率变动取决于央行货币政策和经济改

革的进程。经济基本面依然成为债市走牛的支撑。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：2012.12.31-2014.11.28

超额准备金率 超额准备金是指商业银行及存款性金融机构在中央银行存

款帐户上的实际准备金超过法定准备金的部分。存款准备金率是中央银行重

要的货币政策工具。
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国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，国泰货币市场基金不仅是货币基金，更是一款现金管理工

具。以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力货

基”。

(数据来源：银河证券；截止日期：2014.11.28)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资

需谨慎。

基金代码今年以来净值增长(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 11.08    

国泰信用互利分级 160217 11.70    

国泰民安增利A 020033 16.32    

国泰货币 020007   4.062
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总部地址：上海市虹口区公平路18号8号楼嘉昱大厦16-19层
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