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10月经济金融数据显示经济仍然疲弱，社会融资成本仍居高不下，央行政策放松压力较大，但基本面的风险因素

并未显现，预计11月债券市场仍以震荡市为主。

11月第二周，货币市场平稳运行，资金成本呈小幅下行。R007较上周下

行6bp定盘于3.12%，GC007较上周下行1bp定盘于3.4%。本周利率品收益率有

所反弹，长端收益率调整高于短端。信用债收益率调整相对滞后，本周信用

债收益率有所上行，信用利差有所收窄。

本周10月经济数据和金融数据均已公布，从经济数据来看，较9月来说有所下滑，显

示经济仍比较疲弱；本周末公布的金融数据显示货币政策放松压力仍在增加，10

月M2同比增速降0.3百分点至12.6%，10月人民币贷款余额同比增速与上月持平

（13.2%），新增人民币贷款低于预期，但企业中长期贷款同比继续有所改善。总的

来说，经济下行压力仍较大。

展望未来，央行继续维持“总量稳定，定向优化”的操作思路，降低融资成

本的措施陆续推出，银行间存量资金仍将维持相对宽裕，资金成本依然维持

低位。债市调整表现出市场对于收益率过快下行的担忧，但从刚发布的经济

金融数据来看基本面的风险因素并未显现，预计11月债券市场仍以震荡市为

主。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：2012.12.31-2014.11.14

MLF  中期借贷便利的简称，是中央银行提供中期基础货币的货币政策工

具，对象为符合宏观审慎管理要求的商业银行、政策性银行，采取质押方式

发放，并需提供国债、央行票据、政策性金融债、高等级信用债等优质债券

作为合格质押品。

国泰现金管理货币B（020032）

成立于2012年，国泰现金管理货币基金不仅是货币基金，更是一款现金管理

工具。以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力货

基”。

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.11.14)

基金代

码

今年以来净值增

长(%)

年化收益

(%)

7日年化收益

(%)

国泰金龙债券A 020002 10.28 11.63  

国泰信用互利分级 160217 10.93 12.07  

国泰民安增利A 020033 13.71 15.79  
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基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资

需谨慎。

国泰现金管理B 020032   4.495
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