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11月以来，债券收益率并未现大幅变动，从期限利差来看，国债相对较稳定，国开债有所下行。信用债收益率变

化不大，平坦化格局继续延续。

本周宽松预期继续，利率债一级市场中标利率均低于预期， 7y国开中标利

率为4.10%，较预期值低约10bp。从认购倍数来看，政策银行债认购倍数均

在2.8至3.5之间，投标情况明显好于上周。公开市场操作方面，本周央行资

金净投放为零，利率维持在3.4%。但市场对资金的预期显然比较乐观。3M

Shibor本周下行5.9bp，速度逐渐加快。从3M shibor 与相应的回购利率

看，3M shibor继续下行的可能性很高。

上周央行发布《2014年第三季度货币政策执行报告》，报告表明央行对全面放松流

动性仍然警惕，货币政策在整体上保持宽松的基调，但大规模放松的可能性不大。

从对债市的影响来看，货币政策主要是放风险，配合经济结构调整，而不是促增

长，这有利于债券牛市的延续。

短期来看，政策引导融资成本下行的措施不断推出，CPI增长持续疲弱在一

定程度上提升了全面降息的概率，经济下行压力仍然较大。三季度理财资金

的增量需求以及政策宽松预期的兑现，相继成为债市走牛的驱动力。整体来

看，债券市场仍然具备走牛的基础。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：2012.12.31-2014.11.7

买断式国债回购  是指债券持有人（正回购方）在将一笔债券卖给债券

购买方（逆回购方）的同时，交易双方约定在未来某一日期，再由卖方（正

回购方）以约定价格从买方（逆回购方）购回相等数量同种债券的交易行

为。
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国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，国泰货币市场基金不仅是货币基金，更是一款现金管理工

具。以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力货

基”。

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.11.7)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资

需谨慎。

基金代

码

今年以来净值增

长(%)

年化收益

(%)

7日年化收益

(%)

国泰金龙债券A 020002 9.88 11.56  

国泰信用互利分级 160217 10.25 12.00  

国泰民安增利A 020033 13.41 15.69  

国泰货币 020007   4.083
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