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债券收益率并未现大幅变动，利率债和信用债收益率曲线均出现一定程度的下行。债券市场收益

率总体将延续平坦化格局。

10月第4周，银行间资金成本维持稳定。而交易所市场受新股发行影

响，资金成本有所上行,R007上行9bp至3.0658%，GC007上行50bp至

4.8129%。信用债方面，企业债二级市场收益率均下行5-10个bp，市场

流动性依旧宽松。外汇流入维持弱势。9月金融机构外汇占款增长11亿

元，而银行代客结售汇顺差为-78亿美元，代客涉外收付差额为-172亿

美元。

财政部近日下发《地方政府性存量债务清理处置办法（征求意见稿）》，《办法》主

要在存量债务核实和处置、在建项目后续融资、处置融资平台公司等处做了更详细的

规定。《办法》中再次明确政府债务的财政兜底原则，进一步明确化解风险的措施，

明确要求统筹财政资金有限偿还到期债务，原则上要求将财政资金有限偿还债务，尚

有剩余部分才可用于其他支出。

展望未来，政策引导资金成本下行的意图明确，市场流动性持续宽松，

货币端资金成本仍将平稳运行。政府引导社会融资成本下行的意图进一

步明确，债券收益率继续维持下行态势。利率债和信用债收益率曲线均

出现一定程度的下行。信用债收益率下行幅度明显高于利率债，信用利

差有所收窄。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：22012.12.31-2014.10.24

质押式国债回购  交易双方以债券为权利质押所进行的短期资金融

通业务。资金融入方在将债券出质给资金融出方融入资金的同时，双方

约定在将来某一日期由正回购方向逆回购方返还本金和按约定回购利率

计算的利息，逆回购方向正回购方返还原出质债券。

http://baike.baidu.com/view/824495.htm
http://baike.baidu.com/view/3657.htm
http://baike.baidu.com/view/26411.htm
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国泰现金管理货币B（020032）

成立于2012年，国泰现金管理货币基金不仅是货币基金，更是一款现金

管理工具。以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的

潜力货基”。

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.10.24)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，

投资需谨慎。

基金代

码

今年以来净值增

长(%)

年化收益

(%)
7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 8.28 10.21  

国泰信用互利分级 160217 8.91 10.98  

国泰民安增利A 020033 11.11 13.70  

国泰现金管理B 020032   4.288
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