
上周债市总体相对平稳，后续来看，央行降准降息等政策的全面放松是小概率事件，理财资金的

扩张以及市场宽松政策预期的兑现，相继成为债市走牛的驱动力。

9月第四周，货币市场资金面较平稳，并未受季末效应产生太大影响。资金价

格方面，银行间7天回购下行4bp，交易所7天回购上行329bp。交易所资金价格

上行主要受新股发行和十一假期因素影响。债券收益率变动逐步稳定。除国债

外，政策性金融债、信用债收益率曲线呈现平坦化变动。9月发电量同比增速

从8月的-2.2%上行至3%左右，工业增加值数据市场预计有望恢复到8%以上的水

平。宏观经济依然低迷运行，但经济转型力量在一定程度上起到了稳定经济和

市场预期的作用。

鹏元资信下调了11霍煤债01和11霍煤债02的主体和债项评级。发行人主体等级展望

降至负面，同时调低品种1的债项等级至AA级，但并未调整品种2的债项等级。我们

认为，值得投资者关注的是，11霍煤债01的债项评级下调主要是因为质押股权价值

明显下跌，随着近些年A 股市场并未明显走牛，建议关注股权质押增信效力减弱的

风险。

上周债市总体相对平稳，从中长期趋势看，经济运行和改革驱动市场呈现走牛

格局。后续看，央行降准降息等政策的全面放松是小概率事件，理财资金的扩

张以及宽松政策预期的兑现，相继成为债市走牛的驱动力，央行近期持续的定

向宽松政策会带来慢牛小行情。
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城投债 城投债一般是相对于产业债而言的，又称“准市政债”，是地方投融

资平台作为发行主体公开发行企业债和中期票据，其主业多为地方基础设施建

设或公益性项目。从承销商到投资者，参与债券发行环节的人，都将其视为是

当地政府发债。



国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，国泰货币市场基金不仅是货币基金，更是一款现金管理工具。

以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力货基”。

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.9.26)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资需

谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 6.99 9.51  

国泰信用互利分级 160217 7.46 10.16  

国泰民安增利A 020033 8.51 11.59  

国泰货币 020007 3.19  5.011
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