
9月的第三周，市场对政策宽松的预期使得债券收益率再次出现明显下行，从中长期趋势看，经

济运行和改革红利驱动市场呈现走牛格局。

上周央行放松意图明显，市场收益率受引导有所下行：银行间利率债长

端下行20BP以上，10Y国债4.03%；信用债方面，银行间短端下行7BP以

上，交易所高收益债收益率前20债利率普遍上行。供给方面，一级市场

供给增加400亿元，5000亿SLF传闻带动一级市场中标利率大幅下行，1年

期和10年期中标利率有所下行，分别3.71%。4.13%。

媒体报道央行将在近期分别向五大行每家做1000亿SLF，期限为3个月，近似降准0.5%，货

币政策短期宽松常态化。我们认为此次央行放松是处于新股IPO、季末冲存款效应和缓和

上周出台的存款偏离度的冲击的大背景下，作为一种经济新常态的货币政策，同时也能稳

定市场对流动性的信心。央行在短期内降准降息的可能性减少，仍是以定向宽松为主。

9月的第三周，市场对政策宽松的预期使得债券收益率再次出现明显下

行，从中长期趋势看，经济运行和改革红利驱动市场呈现走牛格局。后

续看，央行降准降息等政策的全面放松是小概率事件，而存款偏离度考

核将在一定程度上放缓理财扩张的步伐，央行近期持续的定向宽松政策

会带来慢牛小行情。
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SLO 公开市场短期流动性调节工具,以7天期以内短期回购为主(Reverse

REPO),操作在七天期等品种工具之后，继续构建隔夜等超短期品种，作

为指引市场基准利率的工具，为利率市场化进程打下更好基础。



国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，国泰货币市场基金不仅是货币基金，更是一款现金管理

工具。以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力

货基”。

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.9.19)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，

投资需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 6.89 9.63  

国泰信用互利分级 160217 7.36 10.30  

国泰民安增利A 020033 7.81 10.92  

国泰货币 020007 3.10  4.36
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