
9月份经济和金融数据均低于预期，经济下行压力较大，对债市形成利好信号。

本周出台的9月经济和金融数据低于市场预期，经济下行压力较大。8月工业

增加值同比增速超预期下滑至6.9%，房地产投资下滑带来的固定资产投资增

速放缓。货币和社融增速回落，预示4季度经济仍将承压。市场资金面方面，

上周线上线下资金仍较为紧张，资金融出方意愿不强，资金价格短期上行，

长期价格较为稳定，银行间货币资金有所下行。信用债方面，收益率小幅上

行，3年期收益率小幅下行，7年期小幅上行。城投债由于前期涨幅较大，出

现小幅调整。

银监会官方网站于9月12日出台《中国银监会办公厅、财政部办公厅、人民银行办公

厅关于加强商业银行存款偏离度管理有关事项的通知》（简称银监办发236号文），

设置商业银行存款偏离度不得超过3%，违者将视严重程度予以限制准入、降低评级等

措施。我们认为依赖高成本吸收存款的银行将面临一定压力，也对月末季末理财产品

冲量现象进行了进一步的限制。

8月CPI、PPI均低于市场预期，通胀温和偏弱，通胀短期压力仍不大，不会成

为货币政策托底式宽松的依据。上周货币市场利率有所下行，考虑到即将到

来的国庆长假，预计9月货币和信贷供给回升，政策力度加大，将出现托底式

宽松。短期内对债券市场形成一定利好。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：2012.12.31-2014.9.12

超额准备金 超额准备金是指商业银行及存款性金融机构在中央银行存款帐

户上的实际准备金超过法定准备金的部分。通过调整商业银行的存款准备金

率，中央银行达到控制基础货币，从而调控货币供应量的目的。



国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，国泰货币市场基金不仅是货币基金，更是一款现金管理工

具。以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力货

基”。

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.9.12)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资

需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 6.59 9.47  

国泰信用互利分级 160217 7.17 10.31  

国泰民安增利A 020033 7.81 11.22  

国泰货币 020007 3.01  3.952
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