
9月份对债券市场来说较为关键，资金成本下行明显。分品种来看，利率品小幅上行，信用债上

周较平稳，信用利差基本不变。

9月第一周，受新股解冻影响，资金面较宽松，货币端资金成本有所下行。银行

间7天回购较上周末下行47bp至3.20%。 9月将进入季末敏感期，资金成本很可

能反弹上行。从理财产品的趋势来看，9月理财集中到期的压力仍将很大，从而

对资金面形成较大压力。9月份对债券市场来说较为关键，资金成本下行明显，

债市走牛的基础有所动摇。分品种来看，利率品小幅上行，信用债上周较平

稳，信用利差基本不变，货币政策仍然保持“总量稳定、定向宽松”。

欧洲央行宣布，将欧元区基准利率——主要再融资操作利率从0.15%降至0.05%，

边际贷款利率从0.40%降至0.30%，边际存款利率从-0.10%降至-0.20%。我们认

为，这次欧洲央行的降息对我国货币政策的影响有限，目前我国货币政策在国际

上仍保持相对的独立性。

三季度将接近尾声，即将出来的8月经济和金融数据会让市场进一步明朗，市场

的分歧会缩小。我们认为9月央行全面放松的可能性不大，仍是以部分放松为

主。利率品交易来看，不建议继续大量加仓，可保持现有仓位，留出一定头寸

等待时机。
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外汇占款指受资国中央银行收购外汇资产而相应投放的本国货币。由于人民币

是非自由兑换货币，外资引入后需兑换成人民币才能进入流通使用，国家外资

换汇要投入大量的资金，需要国家用本国货币购买外汇，因此增加了“货币供

给”，从而形成了外汇占款。



 

国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，以获取持续稳定的收益为主要目标。近几月连续强势，击败大

部分“宝”类基金！

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.9.5)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资需

谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 6.59 9.73  

国泰信用互利分级 160217 7.17 10.60  

国泰民安增利A 020033 7.71 11.39  

国泰货币 020007 2.93  4.265
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