
二季度主要宏观经济数据整体向好。相对于利率债而言，信用债的投资价值更被普遍看好。

建议重点关注配置城投债的基金产品，待利率上行一段时间可适当买入中长期利率债。

近期经济数据向好，2季度GDP同比增长7.5%，其中服务业同比增长8%，6月工

业增加值同比增长9.2%，驱动力量来自消费和新兴产业，下游投资需求趋于稳

定。M2增速大幅超越13%的增长目标，去年低基数是同比上行的主要原因，今

年6月货币扩张仅为正常节奏，货币政策据此收紧的可能性不大。从资金面来

看，上周银行间资金面维持稳定，但交易所资金成本再次大幅上行，新股认购

资金冻结将成为交易所资金成本的又一上行动力。

华通路桥集团7月16日公告称，因公司董事长正协助相关部门调查，将于23日到期的

短期融资券--13华通路桥CP001本息兑付面临不确定性。目前发行人和主承销商正积

极协调，一方面已派出多个工作组清收应收账款，另一方面，地方政府也召开会

议，提出银行不能抽贷。我们认为，若华通路桥下周违约，对债市的影响或大于11

超日债。若该短融届时无法兑付，将成中国首单本金违约的债券。

经济预期向好，债券收益率再次显著上行，信用债收益率上行幅度小于利率

品。信用利差有所收窄，高等级信用债调整幅度大于低等级。仍然维持三季度

债券市场步入震荡格局的判断。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：2012.12.31-2014.7.18

BP BP=basis point,是“基点”的意思，一个基点是0.01%，100个基点等于

1%。例如“高于期间业绩比较基准收益31.92bp”，指的是该基金的收益率比

比较基准收益率高0.3192%。

 



国泰金龙债券基金（A:020002;C:020012）

成立于2003年，跨越牛熊，以获取持续稳定的收益为主要目标。过去两年业绩

表现优异，2013年金龙债券C类业绩居同类第一名（1/36），获银河证券五星

评价！

2012年国泰金龙债券荣获上海证券时报“金基金一年债券回报奖”。 

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.7.18)

基金的过往业绩及其极净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资

需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 5.19 9.57  

国泰信用互利分级 160217 5.62 10.38  

国泰民安增利A 020033 6.71 12.36  

国泰现金管理A 020031 2.32  4.60
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