
本周市场受新股申购影响资金面略微紧张，公开市场正回购暂停以缓解资金紧张状况。利率

债和信用债收益率均有所下行，且信用债表现好于利率债，可适当关注配置信用债的基金产

品。

7月汇丰PMI预览值为52，连续4个月回升。推动7月汇丰PMI预览大幅回升

有两方面因素：一是外需再次大幅改善。新出口订单指数大涨，是推动

订单指数上升的主要动力。相比而言，内需改善并不明显。二是企业补

库存动力。总体来看，在内需改善不明显的情况下，经济仍然呈现弱企

稳态势，复苏基础仍不牢固。资金面方面，新股申购仍然导致资金成本

继续上行，交易所资金成本继续显著高于银行间市场。

在主承销商广发银行、国泰君安证券以及山西各级地方政府的努力下，华通路桥2013年第

一期短期融资债券4.29亿元本息终于在23日资金系统正常关闭前的最后关头如期兑付，银

行间债券市场终于暂时摆脱首单债券本金违约的命运。我们认为，伴随着实体经济去产能

化、去杠杆化，以及低资质发行人快速扩容，未来信用风险或将持续暴露。华通路桥最后

关头进行了如期兑付，并不代表银行间债市就应该永远刚性不破。

7月份以来债市调整的格局暂告段落，利率债收益率明显下行，但上行的

格局仍未得到根本性改变。信用债收益率同样有所下行。货币政策维

持“总量稳定、定向宽松”的基调，7月汇丰PMI初值的超预期，意味着

经济预期可能继续向乐观的方向发展，但银行间资金杠杆高企以及新股

申购仍将威胁货币市场的稳定。总的来说，未来信用债等风险资产的表

现好于利率债等无风险资产，建议谨慎处理利率债。
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信用债和产业债 信用债是指政府之外的主体发行的、约定了确定的本

息偿付现金流的债券。具体包括企业债、公司债、短期融资券、中期票

据、分离交易可转债、资产支持证券、次级债等品种。

产业债是指去掉了城投债部分的信用债。

 



国泰金龙债券基金（A:020002;C:020012）

成立于2003年，跨越牛熊，以获取持续稳定的收益为主要目标。过去两

年业绩表现优异，2013年金龙债券C类业绩居同类第一名（1/36），获银

河证券五星评价！

2012年国泰金龙债券荣获上海证券时报“金基金一年债券回报奖”。 

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.7.25)

基金的过往业绩及其极净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风

险，投资需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 5.19 9.24  

国泰信用互利分级 160217 5.73 10.20  

国泰民安增利A 020033 6.91 12.30  

国泰现金管理A 020031 2.41  4.60
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