                                           策略研究 / 每周市场综述
	[image: GuoTai_Logo]
	 
	                                                     策略研究

	策略研究/每周市场综述
	
	经济数据崩落，继续兑现收益

	2014年09月14日
	
	

	
相关报告


































国泰基金管理有限公司
研究开发部



联系人：

地址: 上海市世纪大道100号上海环球金融中心39层
电话：021-38561600
国泰基金管理有限公司
http://www.gtfund.com

	
	· 市场回顾
上周上证指数收于2331.95点，上涨0.24%；深证综指收于1294.79点，上涨1.66%；沪深300指数收于2438.36点，下跌0.45%；两市股票累计成交15082.74亿元，日均成交量较上周减少16.39%。
· 行业表现回顾
上周表现最好的板块是国防军工、纺织服装和机械，表现最差的是非银金融、食品饮料和银行；过去4周涨幅最大的是国防军工、传媒和餐饮旅游，表现最差的是非银金融、银行和煤炭。
· 上周要闻回顾
---中国1-8月规模以上工业增加值同比增8.5%不及预期
---沪深两市扩大两融范围 新纳入205只标的股
-中国1-8月房地产开发投资同比增13.2%续创年内新低
· 本周市场展望  
  上周出炉的各项8月数据全面低于市场预期，工业增加值环比刷新历史新低，投资消费均一定程度下行。8月宏观数据的全面崩落，宏观策略的观点是之前从二季度、甚至从一季度就开始有些迹象的宏微观数据偏离，在这一个月进行了集中的修正，宏观数据大幅度下行以矫正之前数个月的虚高。供需两淡使得三季度经济减速已经确定，而企业盈利预计也将受到拖累。在这样的局面下，政策能否能够保持定力将是影响近期市场走势的核心，总理刚刚在达沃斯论坛的发言表明高层对于当前就业状况比较满意，后续进一步大规模宽松的实际可能性并不大。所以依然建议逐步兑现收益，行业配置趋向具备业绩增速和估值相对合理的行业，如电力设备、铁路设备、部分环保、部分医药等，而改革将成为较长时间内的主题行情。





上周市场回顾
上周上证指数收于2331.95点，上涨0.24%；深证综指收于1294.79点，上涨1.66%；沪深300指数收于2438.36点，下跌0.45%；两市股票累计成交15082.74亿元，日均成交量较上周减少16.39%。
表1：一周市场概况
	指数类型
	代码
	收盘
	涨幅
	成交金额
	上周涨幅
	上周金额

	上证指数
	000001.sh
	2,331.95
	0.24
	6,956.99
	4.93
	8,409.32

	深证综指
	399106.sz
	1,294.79
	1.66
	8,125.76
	5.07
	9,629.39

	沪深300
	000300.sh
	2,438.36
	-0.45
	4,290.97
	4.75
	5,355.61

	A股指数
	000002.sh
	2,441.27
	0.23
	6,946.07
	4.94
	8,397.18

	深证A指
	399107.sz
	1,352.35
	1.66
	8,114.74
	5.08
	9,614.74

	上证180
	000010.sh
	5,320.95
	-0.60
	2,870.77
	4.82
	3,621.20

	深证100R
	399004.sz
	3,337.51
	-0.17
	1,487.48
	4.59
	1,882.04

	B股指数
	000003.sh
	262.28
	0.95
	10.92
	2.71
	12.14

	深证B指
	399108.sz
	973.20
	0.61
	11.01
	2.88
	14.65


数据来源：WIND资讯

上周表现最好的板块是国防军工、纺织服装和机械，表现最差的是非银金融、食品饮料和银行；过去4周涨幅最大的是国防军工、传媒和餐饮旅游，表现最差的是非银金融、银行和煤炭。
图1、2：行业涨幅比较图（按中信一级行业分类）
  
数据来源：WIND资讯
过去12周，表现最好的行业是国防军工、钢铁和餐饮旅游；表现相对最差的行业银行、家电和非银金融。过去24周涨幅较大的行业依次是国防军工、计算机和有色金属；跌幅较大的行业是银行、医药和食品饮料。

数据来源：WIND资讯

各风格指数中，过去一周相对表现最好的是小盘指数，过去一个月相对表现最好的是小盘指数，过去半年表现最好的是小盘指数，今年以来涨幅最大的是小盘指数。
表2：风格特征图（截至2014-09-12）
	名称
	周涨幅
	月涨幅
	半年涨幅
	今年以来涨幅

	大盘成长
	-1.57%
	1.50%
	9.32%
	2.16%

	大盘指数
	-0.84%
	2.40%
	12.67%
	3.72%

	大盘价值
	-1.35%
	1.09%
	16.09%
	6.70%

	小盘成长
	2.57%
	7.40%
	19.10%
	25.50%

	小盘指数
	2.31%
	8.70%
	23.06%
	29.17%

	小盘价值
	2.20%
	7.52%
	21.61%
	22.66%

	中盘成长
	1.50%
	5.09%
	16.31%
	12.31%

	中盘指数
	1.64%
	7.69%
	17.75%
	18.47%

	中盘价值
	1.59%
	6.03%
	21.01%
	16.04%


数据来源：WIND资讯
表3：股票涨跌情况表（截至2014-09-12）
	上周所有A股涨幅
前20名
	上周所有A股跌幅
前20名

	新能泰山
	46.9595
	新亚制程
	-9.9221

	金磊股份
	46.4561
	天通股份
	-7.5517

	明家科技
	46.4510
	伊利股份
	-6.4562

	福建金森
	46.3964
	高金食品
	-6.2447

	零七股份
	45.4976
	罗平锌电
	-5.9156

	福斯特
	35.8712
	达实智能
	-5.6960

	久其软件
	33.1235
	神雾环保
	-5.6505

	亚邦股份
	33.1074
	神州信息
	-5.6392

	东源电器
	33.1044
	环旭电子
	-5.5756

	阳谷华泰
	32.8709
	水晶光电
	-5.4295

	甘肃电投
	30.5433
	丹甫股份
	-5.2812

	中原特钢
	27.9232
	艾比森
	-5.1437

	大禹节水
	27.6484
	华泽钴镍
	-5.1417

	凤竹纺织
	25.2252
	天齐锂业
	-5.1410

	亚厦股份
	23.3146
	瑞丰光电
	-5.0590

	贝因美
	23.1894
	海得控制
	-5.0000

	国栋建设
	22.0833
	奥马电器
	-4.9002

	三联商社
	21.9888
	信隆实业
	-4.6626

	中航重机
	21.9193
	西南药业
	-4.5168

	四川路桥
	21.4586
	金地集团
	-4.4133


数据来源：wind资讯
每周要闻回顾		
· 中国1-8月规模以上工业增加值同比增8.5%不及预期
9月13日，国家统计局公布数据显示，2014年8月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.9%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比7月份回落 2.1个百分点。从环比看，8月份比上月增长0.20%。1-8月份，规模以上工业增加值同比增长8.5%，预期为8.8%。
· 沪深两市扩大两融范围 新纳入205只标的股
9月12日晚间，深圳证券交易所和上海证券交易所双双发布《关于扩大融资融券标的股票范围相关事项的通知》。根据通知，两所将增加205只融资融券标的个股，其中，上交所新增104只标的股，深交所增加101只标的股。上交所在通知中指出，现有396只作为融资融券标的证券的股票及9只作为融资融券标的证券的交易型开放式指数基金范围维持不变。深交所也表示，作为融资融券标的证券的交易型开放式指数基金范围维持不变。两通知均自9月22日施行。
· 中国1-8月房地产开发投资同比增13.2%续创年内新低
9月13日，国家统计局公布数据显示，2014年1-8月份，全国房地产开发投资58975亿元，同比名义增长13.2%，增速比1-7月份回落0.5个百分点，续创年内新低。其中，住宅投资40159亿元，增长12.4%，增速回落0.9个百分点，占房地产开发投资的比重为68.1%。
市场展望 
上周出炉的各项8月数据全面低于市场预期，工业增加值环比刷新历史新低，投资消费均一定程度下行。8月宏观数据的全面崩落，宏观策略的观点是之前从二季度、甚至从一季度就开始有些迹象的宏微观数据偏离，在这一个月进行了集中的修正，宏观数据大幅度下行以矫正之前数个月的虚高。供需两淡使得三季度经济减速已经确定，而企业盈利预计也将受到拖累。在这样的局面下，政策能否能够保持定力将是影响近期市场走势的核心，总理刚刚在达沃斯论坛的发言表明高层对于当前就业状况比较满意，后续进一步大规模宽松的实际可能性并不大。所以依然建议逐步兑现收益，行业配置趋向具备业绩增速和估值相对合理的行业，如电力设备、铁路设备、部分环保、部分医药等，而改革将成为较长时间内的主题行情。


过去1周	国防军工	传媒	餐饮旅游	交通运输	计算机	纺织服装	机械	电力及公用事业	电力设备	轻工制造	商贸零售	通信	钢铁	基础化工	建筑	电子元器件	综合	石油石化	房地产	建材	医药	农林牧渔	汽车	家电	有色金属	食品饮料	煤炭	银行	非银行金融	4.0622452044716054E-2	1.9702890642991723E-2	2.9346539924911753E-2	2.2444697433543909E-2	2.6481467649452268E-2	3.8565810917393896E-2	3.3655406509234591E-2	2.3558642431586028E-2	2.0520751863942428E-2	2.5302343123187944E-2	3.1880825560998652E-2	1.8575250616971586E-2	2.7788061174029374E-2	2.6291235036774219E-2	2.5510851236502853E-2	6.1347133135370244E-3	1.2566564761801617E-2	3.9309353636686004E-3	8.5361211792391589E-3	2.1872780013404793E-2	1.4217371807638456E-2	2.6566971372043495E-2	9.9235234720119522E-3	6.469724000011892E-3	3.7536017034907956E-3	-1.7168478955602147E-2	-4.2898909266198314E-3	-1.6329320396181547E-2	-1.8326973043946589E-2	过去4周	国防军工	传媒	餐饮旅游	交通运输	计算机	纺织服装	机械	电力及公用事业	电力设备	轻工制造	商贸零售	通信	钢铁	基础化工	建筑	电子元器件	综合	石油石化	房地产	建材	医药	农林牧渔	汽车	家电	有色金属	食品饮料	煤炭	银行	非银行金融	0.20927533937605433	0.13014115273117746	0.12445697640187947	0.12317576551573191	0.12134008287328352	0.11538334978475701	0.11421041858588053	0.11244330535183275	0.1088957754106753	0.10273767180422345	9.8167792543822185E-2	8.9319873288044915E-2	8.5577070874601036E-2	8.071420458496982E-2	7.5626959463516732E-2	7.1079007261723781E-2	6.7009300023202323E-2	6.4337121251608717E-2	6.4315241417750149E-2	6.172044980637352E-2	6.1556711301492172E-2	5.9553658164999336E-2	4.9597253173487246E-2	4.2788359229920692E-2	3.9545075580547324E-2	3.46651861586766E-2	1.736630086288319E-2	-7.2979674792503349E-5	-3.760082446598598E-4	



过去12周	国防军工	计算机	有色金属	钢铁	汽车	餐饮旅游	农林牧渔	电子元器件	机械	电力及公用事业	通信	电力设备	煤炭	基础化工	纺织服装	轻工制造	建材	建筑	交通运输	房地产	传媒	非银行金融	商贸零售	家电	石油石化	综合	食品饮料	医药	银行	0.50169067746378571	0.24839091421178722	0.31487400458395404	0.33651611564671907	0.27204751517449438	0.31536940189093843	0.29078555256435445	0.22648202141968757	0.29846284555089236	0.26415328301502983	0.21600181057122558	0.29602172004293176	0.23763127537840831	0.29099071251686881	0.31041118741922108	0.268575482041021	0.25322867500753188	0.24084154184343604	0.27964183003602644	0.25184784483144251	0.17742053287671691	0.16875568359711995	0.26759454661173065	0.1642666077517487	0.18761439748884001	0.23368155880016298	0.20747087343489479	0.18704440079005177	8.6573421042224222E-2	过去24周	国防军工	计算机	有色金属	钢铁	汽车	餐饮旅游	农林牧渔	电子元器件	机械	电力及公用事业	通信	电力设备	煤炭	基础化工	纺织服装	轻工制造	建材	建筑	交通运输	房地产	传媒	非银行金融	商贸零售	家电	石油石化	综合	食品饮料	医药	银行	0.57353919759418281	0.34366633038653999	0.33947348583690456	0.30236948578135797	0.30214484627194582	0.2880742405059557	0.28276923472357429	0.27686701798732727	0.27179715634898038	0.26811732420625689	0.2601579263797088	0.25522046349517041	0.24400885485492282	0.24251824112291129	0.23796613185452586	0.23500615339309461	0.22877334888307679	0.22507386485915015	0.22129058772335164	0.21367412903108102	0.2116279987898369	0.20827688438682992	0.20806680128801153	0.18645777912811004	0.17870076538581856	0.17404920860268888	0.16788760743035228	0.1506980179029534	0.11287865920442529	
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