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国泰金龙系列证券投资基金季度报告 
2005年第 3季度 

 
一、 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人上海浦东发展银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2005年

10月 26日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。 

 

 

二、 基金产品概况 

1、基金简介 
基金简称：国泰金龙债券      国泰金龙行业 

基金代码：020002            020003 

基金运作方式：契约型开放式 

基金合同生效日：2003年 12月 5日 

报告期末基金份额总额：国泰金龙债券      53,459,255.84份 

                      国泰金龙行业     275,522,861.33份 

基金管理人：国泰基金管理有限公司 

基金托管人：上海浦东发展银行股份有限公司 

 

2、基金产品说明 

 国泰金龙债券 
（1）投资目标：在保证投资组合低风险和高流动性的前提下，追求较高的当

期收入和总回报，力求基金资产的稳定增值。 

 

（2）投资策略：以长期利率趋势分析为基础，结合中短期的经济周期、宏观

政策方向及收益率曲线分析，通过债券置换和收益率曲线配置等方法，实施积极

的债券投资管理。新股投资仅限于网上申购，上市首日全部卖出。 

 

（3）业绩比较基准：本基金以中信全债指数收益率作为衡量基金业绩的比较

基准。 

 

（4）风险收益特征：本基金属于收益稳定、风险较低的品种。 
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 国泰金龙行业 
（1）投资目标：有效把握我国行业的发展趋势，精心选择具有良好行业背景

的成长性企业，谋求基金资产的长期稳定增值。 

 

（2）投资策略：本基金采取定量分析与定性分析相结合的方式，通过资产配

置有效规避资本市场的系统性风险；通过行业精选，确定拟投资的优势行业及相

应比例；通过个股选择，挖掘具有突出成长潜力且被当前市场低估的上市公司。 

 

（3）业绩比较基准：本基金股票投资部分的业绩比较基准是上证 A股指数和

深圳 A股指数的总市值加权平均，债券投资部分的业绩比较基准是上证国债指数。 

基金整体业绩比较基准=75%×[上证 A股指数和深圳 A股指数的总市值加权平

均]+25%×[上证国债指数]。 

 

（4）风险收益特征：承担中等风险，获取相对超额回报。 

 

 

三、 主要财务指标和基金净值表现(未经审计) 
1、各主要财务指标 

国泰金龙债券 

 2005年 7-9月 

基金本期净收益 932,453.37元

加权平均基金份额本期净收益 0.0149元

期末基金资产净值 53,461,998.89元

期末基金份额净值 1.000元

 

国泰金龙行业 

 2005年 7-9月 

基金本期净收益 10,151,032.39元

加权平均基金份额本期净收益 0.0396元

期末基金资产净值 282,794,446.91元

期末基金份额净值 1.026元

注：所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实

际收益水平要低于所列数字。 
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2、基金净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表 

国泰金龙债券 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①－③ ②－④ 

过去三个月 0.60% 0.14% 2.72% 0.06% -2.12% 0.08% 

 

国泰金龙行业 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①－③ ②－④ 

过去三个月 4.59% 0.77% 6.56% 1.30% -1.97% -0.53% 

 

 

3、基金累计净值增长率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图 

国泰金龙债券 

-5.00%

-2.50%

0.00%

2.50%

5.00%

7.50%

10.00%

12.50%

2003-12-5 2004-6-5 2004-12-5 2005-6-5

基金金龙债券 基金基准

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第 3 页 



国泰基金管理有限公司 国泰金龙系列证券投资基金季度报告（2005年第3季度）

 

国泰金龙行业 
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四、 基金管理人报告 
1、基金管理合规性声明 
本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》等有关

法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉尽

责、最大限度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在严格控制风险

的基础上为持有人谋求最大利益。 
报告期内本基金未发生任何损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合

法律法规和基金合同的规定，未发生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他

违规行为，信息披露及时、准确、完整，本基金与本基金管理人所管理的其他基

金资产、与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保持独立运作，并

通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障了投资人的合法

权益。 
 
2、基金经理介绍 
（1）国泰金龙债券 

何旻，男，英国伦敦政治经济学院(LSE)金融经济学硕士(MSc in Finance and 
Economics)。8年证券从业经历。1998年加入国泰基金管理公司，先后担任研究开
发部行业研究员、综合研究小组(包括债券研究)负责人，基金管理部、固定收益部
基金经理助理，现任国泰金龙债券基金基金经理。 
（2）国泰金龙行业 

崔海峰，男，经济学硕士，7 年证券从业经历。1999 年加盟国泰基金管理有
限公司，先后任研究开发部副经理、金鑫基金经理助理、金盛基金基金经理，现

任国泰基金首席基金经理，国泰金龙行业精选证券投资基金基金经理。 
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3、本基金的投资策略和业绩表现说明 
（1） 国泰金龙债券 

债券市场在第三季度仍然是大幅上涨，上证国债指数屡创新高，季末收于

108.69 点，整个季度升幅达到 3.18%。从国债市场的持有期回报来看，在三季度

持有 7年和 10年的债券投资收益率最高，达到 3.60%左右。从收益率曲线变动的

形态来看，收益率曲线在下移过程中，还呈现了转动和蝶形变化，收益率曲线的

斜度和凸度都有减小的迹象。上升行情在第三季度得以延续的两个重要原因是各

类宏观经济指标继续向有利于债券市场的方向变动以及银行和保险资金持续不断

进入债券市场。 

在第三季度的操作中，本基金的国债组合坚持以中长期债券为主，期限结构

配置上采取哑铃型组合，品种主要分布在固定利率金融债和国债上。第三季度业

绩不甚理想的主要原因是来自于转债组合，组合中的个别品种表现不佳导致了整

体业绩的不甚理想，因此在以后的投资中要进一步提高对个别品种的甄别和风险

控制。 

在今年最后一个季度中，预计债券市场将会在一片掌声中告别 2005年。整个

第四季度的趋势仍然是向上，但是涨幅估计会低于第三季度，中长期券仍然将会

成为市场的焦点。但是我们应该看到潜在风险，05 年整整一年的牛市已经透支了

未来，对于共同基金来说，已经不该再去尝试那“刀尖上的蜂蜜”了。因此在第

四季度构建一个与市场指数久期相近的国债组合是一个理性的选择。同时在股权

分置改革过程中，由于转债并不享受对价，因此本基金将继续降低转债在资产中

的比例。 

（2） 国泰金龙行业 

7月份到 9月份，市场指数走出一波政策强力呵护、资金持续推动、反弹强劲

的股改溢价行情。这一阶段持续表现的行业不多，主要就是商业以及部分强周期

行业；而相对地，以板块形式表现的较为明显，例如新能源、军工等。整个反弹

过程中，除了部分权重个股，大部分绩优蓝筹股表现弱势，而大部分超跌个股以

股改对价为契机，反弹强劲。 

回顾这一阶段的股改溢价行情，其内在的基础是，由于股改的制度性安排，

市场原有的系统性风险有较大释放的预期，同时现阶段相对良好的经济态势使得

许多受系统性风险影响而估值扭曲的子行业或企业有了恢复的机会。不过，行情

的演绎也在积蓄另一种力量，即股改接近尾声、对价因素逐渐消化，将加速引来

市场股价的结构分化，也许指数没有大的变化，但许多个股可能将重新边缘化和

仙股化。 

本基金在 7 月份指数处于历史阶段低点已经保持高仓位，但组合结构不甚符

合后来的板块表现，因此，7月份组合处于磨合阶段。本基金继续坚持保有具有持

续增长潜力的优势企业，尤其保留在 06年还有估值吸引力的企业，例如商业、饮

食、公路等行业的上市公司。同时，相对扩大行业的覆盖面，例如增持了机械、

化工、电子、医药中一些子行业的配置。 

展望第四季度和 2006年春季的市场走势，还需要回顾一下上半年的行情演绎。

上半年有两个案例值得回味，一是对所谓强周期优秀企业中集集团的热衷和唾弃；

二是同样的事情落到所谓防御性的公路板块上。板块轮动的游戏成为投资者的一

种习惯。尽管市场投资人的组合投资周期在延长，但依旧改变不了价值投机的无

奈，只不过根据所谓更专业的分析判断。这或许也有现实的理由，其一，企业本

身存在发展和调整；其二，大多数投资人的资金性质不是长期的；其三，绝对估
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值到现在还是稀缺和脆弱的。 

如果这样的趋势还在惯性演变，则首先处于相对调整阶段的二三线还具有持

续增长潜力的所谓优势企业，存在介入的良好时机（这包括那些股改对价预期不

理想的企业）；持续增长依旧是投资的良好主题；其二，阶段性增长、尤其未来拐

点还不清晰的子行业，还有不错的机会，例如一些专用设备上市公司；其三，正

因为绝对价值的稀缺性，而股改在继续加大它的吸引力，因此在股改对价消化的

后期，具有现实分红率和持续内生增长潜力的企业也是组合的良好选择。本基金

希望在这些板块和行业中进行选择，并加强组合的集中度。 
 

 

五、 基金投资组合报告 
国泰金龙债券 

1、基金资产组合情况 
分    类 市 值(元) 占总资产比例 

债券 51,829,604.84 92.77% 

银行存款和清算备付金 3,169,570.68 5.67% 

其他资产 869,565.16 1.56% 

合    计 55,868,740.68 100.00% 

 

2、按券种分类的债券投资组合 
序号 债 券 品 种 市 值(元) 占净值比例 
1 国家债券 29,734,702.60  55.62% 

2 金融债券 9,961,000.00  18.63% 

3 可转换债券 12,133,902.24  22.70% 

 合    计 51,829,604.84  96.95% 

 

3、按市值占基金资产净值比例的前五名债券明细 
序号 债 券 名 称 市 值(元) 占净值比例 
1 05国开 17 9,961,000.00  18.63% 

2 99国债(8) 4,846,886.00  9.07% 

3 03国债(3) 3,646,107.00  6.82% 

4 03国债(7) 3,248,320.00  6.08% 

5 包钢转债 3,231,756.50  6.04% 

 

4、报告附注 
(1)报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在

报告编制日前一年受到公开谴责、处罚的情况。 

(2)其他资产的构成如下： 

分     类 市值(元) 

交易保证金 250,000.00 

应收利息 619,565.16 

合     计 869,565.16 
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(3)处于转股期的可转换债券明细 

债券代码 债券名称 市 值(元) 占净值比例 

110010 包钢转债 3,231,756.50 6.04% 

100177 雅戈转债 2,387,901.60 4.47% 

110219 南山转债 2,027,355.40 3.79% 

110001 邯钢转债 1,661,280.00 3.11% 

125959 首钢转债 1,620,000.00 3.03% 

126002 万科转 2 1,205,608.74 2.26% 

 

国泰金龙行业 

1、基金资产组合情况 
分    类 市值(元) 占总资产比例 

股票 211,461,489.08 73.68% 

债券 61,157,633.00 21.31% 

银行存款和清算备付金 11,244,174.80  3.92% 

应收证券清算款 784,320.74  0.27% 

其他资产 2,357,432.98  0.82% 

合    计 287,005,050.60 100.00% 

 

2、按行业分类的股票投资组合 
序号 分    类 市 值(元) 占净值比例 

1 农、林、牧、渔业 2,220,000.00 0.79% 

2 采掘业 5,782,000.00 2.04% 

3 制造业 72,211,143.53 25.53% 

 其中：食品、饮料 24,365,845.71 8.62% 

 造纸、印刷 3,114,000.00 1.10% 

       石油、化学、塑胶、塑料 10,444,790.00 3.69% 

       金属、非金属 7,194,728.08 2.54% 

       机械、设备、仪表 15,319,937.88 5.42% 

 医药、生物制品 11,771,841.86 4.16% 

4 电力、煤气及水的生产和供应业 20,366,248.76 7.20% 

5 建筑业 - - 

6 交通运输、仓储业 36,283,227.76 12.83% 

7 信息技术业 21,173,829.66 7.49% 

8 批发和零售贸易 31,585,562.13 11.17% 

9 金融、保险业 9,378,782.40 3.32% 

10 房地产业 5,403,882.72 1.91% 

11 社会服务业 3,407,428.00 1.20% 

12 传播与文化产业 - - 

13 综合类 3,649,384.12 1.29% 

 合    计 211,461,489.08 74.78% 
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3、按市值占基金资产净值比例的前十名股票明细 
序号 股票代码  股票名称 数量(股) 市 值(元) 占净值比例

1 600694 大商股份 800,000 11,832,000.00 4.18% 

2 600009 上海机场 738,000 11,571,840.00 4.09% 

3 000063 中兴通讯 373,787 10,439,870.91 3.69% 

4 000895 双汇发展 743,480 9,806,501.20 3.47% 

5 600519 贵州茅台 187,008 9,249,415.68 3.27% 

6 600269 赣粤高速 820,000 7,806,400.00 2.76% 

7 600900 G 长  电 1,009,534 7,510,932.96 2.66% 

8 600015 华夏银行 1,539,760 6,528,582.40 2.31% 

9 000538 云南白药 299,150 6,003,940.50 2.12% 

10 600271 航天信息 339,125 5,829,558.75 2.06% 

 

4、按券种分类的债券投资组合 
序号 债 券 品 种 市 值(元) 占净值比例 

1 国家债券 40,447,633.00  14.30% 

2 金融债券 20,710,000.00  7.32% 

 合    计 61,157,633.00 21.63% 

 

5、按市值占基金资产净值比例的前五名债券明细 

序号 债 券 名 称 市 值(元) 占净值比例 

1 01国开 09 20,710,000.00 7.32% 

2 04国债(5) 12,372,100.00 4.37% 

3 20国债(4) 10,124,000.00 3.58% 

4 02国债(14)  6,581,900.00 2.33% 

5 21国债(15)  6,117,540.00 2.16% 

 

6、报告附注 
(1)报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在

报告编制日前一年受到公开谴责、处罚的情况。 

(2)基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外

的情况。 

(3)其他资产的构成如下： 

分     类 市值(元) 

交易保证金 1,170,000.00 

应收利息 1,117,621.76 

应收申购款    69,811.22 

合     计 2,357,432.98 

(4)报告期末本基金无处于转股期的可转换债券。 
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六、 开放式基金份额变动情况 
 国泰金龙债券(份) 国泰金龙行业(份) 

报告期初基金份额总额 59,516,274.43 286,370,993.94 

报告期间基金总申购份额 34,677,945.49 35,679,763.79 

报告期间基金总赎回份额 40,734,964.08 46,527,896.40 

报告期末基金份额总额 53,459,255.84 275,522,861.33 

 

 

七、 备查文件目录 
1、关于同意设立国泰金龙系列证券投资基金的批复 

2、国泰金龙系列证券投资基金合同 

3、国泰金龙系列证券投资基金托管协议 

4、国泰金龙系列证券投资基金各年度半年度报告、年度报告及收益分配公告 

5、国泰金龙系列证券投资基金代销协议 

6、报告期内披露的各项公告 

7、国泰基金管理有限公司营业执照和公司章程 

 

备查文件存放地点：本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点——上

海市延安东路700号港泰广场23楼。 

投资者查阅方式：可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人

公司网站上查阅。 

客户服务中心电话：（021）33134688，400-8888-688 

客户投诉电话：（021）23060279 

公司网址：http://www.gtfund.com 

 

 

 

 

 

国泰基金管理有限公司 

2005年 10月 28日 
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