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一、 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2007 年 4

月 18 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。 

 

 

二、 基金产品概况 

1、基金简介 
基金简称：基金金鑫 
交易代码：500011 

基金运作方式：契约型封闭式 

基金合同生效日：1999 年 10 月 21 日 

报告期末基金份额总额：3,000,000,000 份 

基金管理人：国泰基金管理有限公司 

基金托管人：中国建设银行股份有限公司 

 

2、基金产品说明 
（1）投资目标：本基金是以具有良好成长性的国企股为投资重点的成长型

基金；所追求的投资目标是在尽可能分散和规避投资风险的前提下，谋求基金

资产长期稳定增值。 

 

（2）投资策略：本基金的投资组合由股票投资和债券投资两部分组成，其

中股票投资部分主要包括稳定成长型国企股和快速成长型国企股。 

稳定成长型股票的判断标准为：成长性来自于企业自身主营业务的增长潜

力，具体表现为企业主营业务的行业地位和市场地位突出，主营业务的增长是

公司利润长期持续增长的主要源泉，有产品、技术、销售渠道、特许权等方面

的竞争优势等特点。 

快速成长型股票的判断标准为：成长性来自于因企业的重大实质性变化而

带来的公司业绩的高速增长潜力。本基金的快速成长国企股部分将侧重于具有

资产重组题材股票的投资。 
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在遵循以上投资组合目标和范围的基础上，基金管理人将根据具体情况变

化，适时调整投资组合。 

 

（3）业绩比较基准：无。 

  

（4）风险收益特征：承担中等风险，获取中等的超额收益。 

 

 

三、 主要财务指标和基金净值表现（未经审计） 
1、各主要财务指标 

 2007年1-3月 

897,682,991.27 元基金本期净收益 

0.2992 元基金份额本期净收益 

5,461,071,871.45 元期末基金资产净值 

1.8204 元期末基金份额净值 

注：所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实

际收益水平要低于所列数字。 

 

2、基金金鑫净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表 

阶段 
净值增

长率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较基准

收益率标准差

④ 

①－③ ②－④

过去三个月 21.00% 4.12% - - - - 

注：本基金根据基金合同无业绩比较基准。 

 

3、基金金鑫累计净值增长率历史走势图 
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四、 基金管理人报告 
 

1、基金管理合规性声明 
本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》等有

关法律法规的规定，严格遵守基金合同和招募说明书约定，本着诚实信用、勤勉

尽责、最大限度保护投资人合法权益等原则管理和运用基金资产，在严格控制风

险的基础上为持有人谋求最大利益。 

报告期内本基金未发生任何损害基金份额持有人利益的行为，投资运作符合

法律法规和基金合同的规定，未发生内幕交易、操纵市场和不当关联交易及其他

违规行为，信息披露及时、规范、完整，本基金与本基金管理人所管理的其他基

金资产、与公司资产之间严格分开、公平对待，基金管理小组保持独立运作，并

通过科学决策、规范运作、精心管理和健全内控体系，有效保障了投资人的合法

权益。报告期内本基金在个别交易日因净值波动等原因导致个别投资比例不达

标，经基金托管人提示后，已及时调整达标。 

 

2、基金经理介绍 
陈列敏，男，工学硕士，10年证券从业经历，曾任国泰证券有限公司项目经

理，国泰基金管理有限公司研究开发部副经理，大成基金管理有限公司研究发展

部副经理，景阳基金基金经理助理，金信证券有限公司资产管理部副总经理，

2004年3月起任金鑫基金的基金经理。 

 

3、本基金的投资策略和业绩表现说明 
（1）2007 年第一季度市场与投资管理回顾 

经历了06年四季度指数的大幅上涨后，今年一季度市场的振荡幅度明显加

大。总体看，一季度大部分时间市场围绕3000点大幅振荡，但最终较好的年报数

据和季度预期将指数推上3200点上方。与指数表现相似，市场结构在一季度也发

生了和去年下半年几乎完全相反的变化，大盘蓝筹股和高价股开始显著回调，而

一些有重组预期的低价股和高成长预期的二、三线股票却走出了快速飙升的行

情。 

由于本基金在06年末提前储备了一些具有高成长预期的个股，同时将选股思

路调整为自下而上的策略，因此比较充分地分享了今年一季度的上升行情，其中

特别是在旅游和传媒等行业上的超额配置带来了明显的超额收益。 

（2）2007年第二季度市场与投资管理展望 

从目前逐步披露的部分宏观数据可以看出，一季度我国经济又有些过热的苗

头，市场预期进一步的宏观调控措施很可能随后出台。另外，随着一年多来指数

的大幅上扬，目前整体估值已经达到合理偏高的水平，加上本轮上升过程中基本

没有过明显的回调，市场本身已经积累了较大的调整压力。因此，二季度本基金

将适当控制组合的系统风险。 

在市场结构上，我们判断大盘蓝筹股、高价股、低市盈率的股票在经过了一

季度较充分的调整后，二季度将重新成为市场的热点。而从行业角度，结合目前

宏观经济的状况，我们继续看好消费服务、金融和地产行业，并将重点配置。对

于可能受宏观调控较大冲击的周期性行业，我们将选择性回避。 

另外，随着股权分置改革基本完成，2007年上市公司股权激励以及集团资产
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注入甚至整体上市已逐渐成为市场最关心的主题。二季度本基金将加大对此类个

股的关注。 

我们将总结前阶段经验教训，遵循有纪律的投资原则，诚信尽责，努力工

作，力争实现基金资产长期稳定增长。 

 
五、 基金投资组合报告 

1、基金资产组合情况 
分    类 市 值（元） 占总资产比例 

股票 4,333,267,431.45 74.51% 

债券 1,235,804,846.46 21.25% 

权证 41,772,000.00 0.72% 

银行存款和清算备付金 169,341,686.68 2.91% 

其他资产 35,400,490.10 0.61% 

合    计 5,815,586,454.69 100.00% 

 
2、按行业分类的股票投资组合 
序号 分    类 市 值(元) 占净值比例 

1 农、林、牧、渔业 55,818,381.13 1.02% 

2 采掘业 126,950,033.08 2.32% 

3 制造业 1,654,918,071.32 30.30% 

 其中：食品、饮料 678,755,095.97 12.43% 

       石油、化学、塑胶、塑料 191,599,621.38 3.51% 

 电子 135,407,157.98 2.48% 

 金属、非金属 176,048,758.35 3.22% 

       机械、设备、仪表 219,882,587.35 4.03% 

       医药、生物制品 207,548,119.17 3.80% 

       其他 45,676,731.12 0.84% 

4 电力、煤气及水的生产和供应业 123,708,805.15 2.27% 

5 建筑业 69,086,731.98 1.27% 

6 交通运输、仓储业 114,070,596.80 2.09% 

7 信息技术业 423,791,328.52 7.76% 

8 批发和零售贸易 312,200,826.34 5.72% 

9 金融、保险业 577,074,325.04 10.57% 

10 房地产业 371,658,549.45 6.81% 

11 社会服务业 183,022,276.36 3.35% 

12 传播与文化产业 141,871,641.01 2.60% 

13 综合类 179,095,865.27 3.28% 

 合    计 4,333,267,431.45 79.35% 
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3、按市值占基金资产净值比例的前十名股票明细 
序号 股票代码 股票名称 数量（股） 市 值(元) 占净值比例

1 000895 S 双 汇 17,226,755.00 534,373,940.10    9.79% 

2 600030 中信证券 6,200,000.00 269,452,000.00    4.93% 

3 600628 新世界 19,958,505.00 241,897,080.60    4.43% 

4 600832 东方明珠 12,125,651.00 179,095,865.27    3.28% 

5 600100 同方股份 6,896,119.00 163,920,748.63    3.00% 

6 000002 万  科Ａ 9,000,000.00 149,400,000.00    2.74% 

7 000657 中钨高新 8,226,345.00 118,377,104.55     2.17% 

8 600016 民生银行 8,499,910.00 106,248,875.00     1.95% 

9 600563 法拉电子 7,053,098.00 105,867,000.98    1.94% 

10 600048 保利地产 1,838,525.00 103,067,711.50    1.89% 

   

4、按券种分类的债券投资组合 
序号 债 券 品 种 市 值(元) 占净值比例 

1 国家债券 1,012,186,301.20 18.53% 

2 金融债券 223,306,929.26 4.09% 

3 转    债 311,616.00 0.01% 

 合    计 1,235,804,846.46 22.63% 

 

5、按市值占基金资产净值比例的前五名债券明细 
序号 债 券 名 称 市 值(元) 占净值比例 

1 02国债(14)  207,133,569.00      3.79% 

2 20国债(10)  153,142,528.00      2.80% 

3 银行间01国债09  135,640,000.00      2.48% 

4 20国债(4)  123,116,141.40      2.25% 

5 07进出01  117,582,241.76      2.15% 

 

6、报告附注 
(1)报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在

报告编制日前一年受到公开谴责、处罚的情况。 

(2)基金投资的前十名股票中，没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外

的情况。 

(3)其他资产的构成如下： 

分    类 市 值(元) 

交易保证金 2,430,206.84 

证券清算款 15,107,776.43 

应收利息 17,862,506.83 

合     计 35,400,490.10 
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(4)报告期末本基金持有的处于转股期的可转换债券明细 

债券代码 债券名称 市 值(元) 占净值比例 

125024 招商转债 311,616.00 0.01% 

(5)报告期末本基金主动投资的权证明细如下： 

权证代码 权证名称 数量(份) 成本(元) 

030002 五粮YGC1 2,400,000.00 44,090,427.00 

合计  2,400,000.00 44,090,427.00 

(6)本报告期内未投资资产支持证券。 

(7)由于四舍五入原因，分项之和与合计可能有尾差。 

 

 

六、本基金管理人运用固有资金投资本基金情况  
    截止本报告期末，本基金管理人运用固有资金投资本基金的基金份额为

7,500,000 份，系本基金发行时本基金管理人作为基金发起人认购的份额。报告

期内所持有的基金份额无变动。
 

 

七、备查文件目录 
1、关于同意设立金鑫证券投资基金的批复 

2、金鑫证券投资基金合同 

3、金鑫证券投资基金托管协议 

4、金鑫证券投资基金各年度半年度报告、年度报告及收益分配报告 

5、报告期内披露的各项公告 

6、国泰基金管理有限公司营业执照和公司章程 

 

备查文件存放地点：本基金管理人国泰基金管理有限公司办公地点——上

海市延安东路700号港泰广场22-23楼。 

本基金托管人中国建设银行股份有限公司办公地点—

—北京市西城区闹市口大街 1号院 1号楼。 

投资者查阅方式：可咨询本基金管理人；部分备查文件可在本基金管理人

公司网站上查阅。 

客户服务中心电话：（021）33134688，400-8888-688 

客户投诉电话：（021）23060279 

公司网址：http://www.gtfund.com 

 

 

 

国泰基金管理有限公司 

2007 年 4 月 20 日 
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