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 市场回顾 

上周上证指数收于 4308.69 点，上涨 2.44%；深证综指收于 2442.76 点，

上涨 7.51%；沪深 300 指数收于 4617.47 点，上涨 1.3%；两市股票累计

成交 70837.8 亿元，日均成交量较上周增加 21.47%。 

 行业表现回顾 

上周表现最好的板块是计算机、传媒和轻工制造，表现最差的是交通运输、

建筑和煤炭；过去 4 周涨幅最大的是国防军工、传媒和建筑，表现最差的是

非银金融、银行和煤炭。 

 

上周要闻回顾 

--三大运营商提速降费方案出炉：流量资费均将大降 

--李克强：推进中法联合开拓第三方市场与核能合作 

-6 家金融机构向旅游业提供 1.6 万亿元信用额度 

 

 本周市场展望   

对于经济层面的变化，稳增长政策下生产面疲弱程度略有改善，但仍不稳

固。发电量单周同比已由下跌转为同比持平，产能利用率趋稳，生产面能否持

续回暖仍有待观察。房地产销售面积持续回升，30 大中城市销售面积同比涨

幅上升至 30%以上。宽松政策下需求面将持续改善。财政政策显著发力，稳增

长政策加速。经济下行压力之下，财政政策改变去年下半年以来偏紧格局，开

始显著发力。4 月财政支出同比增速从之前的个位数快速上升至 30%以上，其

中交通运输、城乡社区事务等基建支出上升明显。财政盈余和财政存款增加额

同比均显著收窄。同时三部委发文要求以定向方式发行地方债，将地方债纳入

中央与地方国库现金管理抵押品范围。地方政府债务置换将获得有效推进，地

方政府融资能力将有所提高。同时，监管层要求银行不得对 2014 年底之前签

订贷款合同的在建基础设施项目抽贷、停贷。基建投资资金来源将获得有力保

障。货币政策宽松力度有望继续加码。货币政策宽松有待进一步加强推动信用

供给上升。 

我们预计，经济低位企稳已经为时不远。4 月份宏观数据已经披露完毕，

货币宽松尚未从量上得到体现，而增长数据则整体显示增长依然疲弱，房地产

销售是为数不多的亮点。往前看，部分指标显示市场利率已经明显下行，而房



 

地产投资资金来源有见底迹象，房地产新开工也有企稳之势。结合财政和货币

政策的进一步放松，预计增长可能最早有望在二季度末、三季度初见到企稳迹

象。同时重申，后续进一步降准的迫切性非常大,年内仍将有至少 2 个百分点

的下行,但市场对于降息常态化的判断我们认为过于乐观。 
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上周市场回顾 

上周上证指数收于 4308.69 点，上涨 2.44%；深证综指收于 2442.76 点，上涨

7.51%；沪深 300 指数收于 4617.47 点，上涨 1.3%；两市股票累计成交 70837.8 亿

元，日均成交量较上周增加 21.47%。 

 

表 1：一周市场概况 

指数类型 代码 收盘 涨幅 成交金额 上周涨幅 上周金额 

上证指数 000001.sh 4,308.69 2.44 36,253.13 -5.31 33,394.98 

深证综指 399106.sz 2,442.76 7.51 34,584.67 0.19 24,922.39 

沪深 300 000300.sh 4,617.47 1.30 28,007.78 -4.03 26,907.88 

A 股指数 000002.sh 4,512.17 2.40 36,174.93 -5.32 33,340.60 

深证 A 指 399107.sz 2,554.24 7.52 34,515.90 0.18 24,871.90 

上证 180 000010.sh 10,210.98 0.56 18,517.84 -4.29 19,450.17 

深证 100R 399004.sz 6,011.10 2.97 8,338.58 -1.89 6,517.94 

B 股指数 000003.sh 452.58 13.84 78.20 -2.19 54.38 

深证 B 指 399108.sz 1,531.47 5.00 68.77 2.26 50.49 

数据来源：WIND 资讯 
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上周表现最好的板块是农林牧渔、轻工制造和纺织服装，表现最差的是非银金

融、银行和煤炭；过去 4 周涨幅最大的是传媒、计算机和通信，表现最差的是银行、

非银和煤炭。 

图 1、2：行业涨幅比较图（按中信一级行业分类） 

   

数据来源：WIND资讯 

过去 12 周，表现最好的行业是计算机、机械和通信；表现相对最差的银非银

金融、银行和煤炭。过去 24 周涨幅较大的行业依次是计算机、建筑和传媒；跌幅

较大的行业是银行、煤炭和食品饮料。 

 

数据来源：WIND 资讯 
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各风格指数中，过去一周相对表现最好的是小盘指数，过去一个月相对表现最

好的是小盘指数，过去半年表现最好的是小盘指数，今年以来涨幅最大的是小盘指

数。 

表 2：风格特征图（截至 2015-05-15） 

名称 周涨幅 月涨幅 半年涨幅 今年以来涨幅 

大盘成长 0.46% 0.15% 68.08% 75.62% 

大盘指数 0.62% 0.21% 80.08% 97.12% 

大盘价值 -1.25% -5.13% 75.68% 101.44% 

小盘成长 7.33% 11.54% 87.37% 136.95% 

小盘指数 8.17% 14.19% 82.76% 143.49% 

小盘价值 5.03% 4.51% 69.70% 125.60% 

中盘成长 6.06% 6.97% 70.61% 90.98% 

中盘指数 6.31% 8.77% 80.33% 119.36% 

中盘价值 4.28% 3.05% 79.60% 127.63% 

数据来源：WIND 资讯 

表 3：股票涨跌情况表（截至 2015-05-15） 

上周所有 A 股涨幅 

前 20 名 

上周所有 A 股跌幅 

前 20 名 

世纪星源 61.2195 *ST 申科 -14.4670 

华丽家族 61.1738 赢时胜 -11.6662 

康强电子 61.1411 *ST 天化 -10.5485 

达实智能 61.1338 天音控股 -10.2780 

江苏有线 61.1328 量子高科 -10.0498 

湖北能源 61.1198 天地源 -8.6917 

博济医药 61.1035 隆基机械 -8.6369 

昇兴股份 61.1017 新中基 -8.1433 

特锐德 61.0940 保利地产 -7.8248 

易尚展示 61.0846 中国软件 -7.4239 

双杰电气 61.0841 博腾股份 -6.9213 

盛洋科技 61.0806 佳创视讯 -6.4516 

利欧股份 61.0771 卫宁软件 -6.4005 

金石东方 61.0755 东富龙 -6.2844 

中信重工 61.0755 *ST 松辽 -6.2739 

通鼎互联 61.0740 宁波富达 -6.0570 

黑化股份 61.0714 国元证券 -5.9610 

浩云科技 61.0707 长安汽车 -5.8629 

星光农机 61.0700 扬杰科技 -5.8019 

清水源 61.0673 蓝色光标 -5.8017 

数据来源：wind资讯 
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每周要闻回顾   

● 三大运营商提速降费方案出炉：流量资费均将大降 

5 月 15 日，国内三大运营商中国移动、中国电信和 中国联通相继宣布推

出提速降费举措，其中，中国移动年底流量综合资费下降 35%以上，中国联通

流量资费降低 20%左右，中国电信每 GB 价格降至 25 元，预计今年流量资费平

均降幅达 30%左右。 

● 李克强：推进中法联合开拓第三方市场与核能合作 

5 月 15 日，国务院总理李克强在中南海紫光阁会见来华出席中法高级别人

文交流机制第二次会议的法国外交与国际发展部部长法比尤斯。李克强表示，

重点推进联合开拓第三方市场与核能合作，加强经贸、农业、航空航天等合作，

推动中法全方位务实合作转型升级。 

● 6 家金融机构向旅游业提供 1.6 万亿元信用额度 

在 15 日召开的 2015 年中国旅游产业促进座谈会上，国家开发银行、中国

工商银行、中国建设银行、中国农业银行(601288.SH,1288.HK)、平安银行、

兴业银行等 6 家金融机构与国家旅游局签订支持旅游产业发展战略合作协议，

承诺未来 5 年为旅游业提供 1.6 万亿元的信用额度。同时，国家旅游局还与 9

家银行评审产生 2015 年全国旅游产业优选项目名单。此次联合发布的 500 个

优选旅游项目，总投资额达到 1.4 万亿，贷款需求总额近 5000 亿元。预计这

些优选旅游项目将拉动相关行业投资 7 万亿元，解决 25 万人口就业。 

 

 

市场展望 

对于经济层面的变化，稳增长政策下生产面疲弱程度略有改善，但仍不稳

固。发电量单周同比已由下跌转为同比持平，产能利用率趋稳，生产面能否持

续回暖仍有待观察。房地产销售面积持续回升，30 大中城市销售面积同比涨幅

上升至 30%以上。宽松政策下需求面将持续改善。财政政策显著发力，稳增长

政策加速。经济下行压力之下，财政政策改变去年下半年以来偏紧格局，开始

显著发力。4 月财政支出同比增速从之前的个位数快速上升至 30%以上，其中

交通运输、城乡社区事务等基建支出上升明显。财政盈余和财政存款增加额同

比均显著收窄。同时三部委发文要求以定向方式发行地方债，将地方债纳入中

央与地方国库现金管理抵押品范围。地方政府债务置换将获得有效推进，地方

政府融资能力将有所提高。同时，监管层要求银行不得对 2014 年底之前签订

贷款合同的在建基础设施项目抽贷、停贷。基建投资资金来源将获得有力保障。

货币政策宽松力度有望继续加码。货币政策宽松有待进一步加强推动信用供给

上升。 

我们预计，经济低位企稳已经为时不远。4 月份宏观数据已经披露完毕，

货币宽松尚未从量上得到体现，而增长数据则整体显示增长依然疲弱，房地产

销售是为数不多的亮点。往前看，部分指标显示市场利率已经明显下行，而房

http://114.80.154.46/ns/findsnap.php?ad=0&sitetype=1&sourcetype=1&id=303093726&t=1
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地产投资资金来源有见底迹象，房地产新开工也有企稳之势。结合财政和货币

政策的进一步放松，预计增长可能最早有望在二季度末、三季度初见到企稳迹

象。同时重申，后续进一步降准的迫切性非常大,年内仍将有至少 2 个百分点

的下行,但市场对于降息常态化的判断我们认为过于乐观。 

 

 

 


