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股市火爆，债市遇冷，但从基本面分析角度我们认为债市牛市并没有完全走完，预计央行在经济仍下行的压力下

会再进行降息。

本周银行间资金面较宽松，尽管周二有转债申购冻结资金接近1600亿，但对资金面的影响有限，

周一到周四资金面整体宽松。周五可能受到缴准影响，资金面全天保持紧平衡的状态。公开市场

操作方面，本周正回购到期量300亿，而央行并未续作，未来央行可能会重启正回购。本周股市交

易量火爆异常，屡创新高，对债市资金明显形成分流作用。一级市场招标高于预期，带动二级市

场收益率全面上行，长端上行幅度大于短端，10年期国开收益率上行幅度为39bp。

公司债发行人华锐风电公告将于12月15日的股东大会上表决《启动应收账款快

速处置的议案》和《关于以资本公积金转增股本的议案》。议案如通过，公司

债回售兑付有望出现转机。本次方案实质是引入新投资者出资受让部分应收账

款，提供债券回售资金来源，同时主要股东让渡资本公积转增的股份作为出资

代价。

股市的火爆也反映了债市的遇冷，短期这种状况可能难以显著改变。房地产销售回暖和11月信贷

数据也许会对市场情绪构成压力。 但从基本面分析角度我们认为债市牛市并没有完全走完，预计

央行在经济仍下行的情况下会再一次降息。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：2012.12.31-2014.12.5

长端利率  在收益曲线中，1年期以下的为短端利率，5年以上为长端利率，中间的是中端利率。

这个期限主要是是针对债券的期限而言的，一般参考收益曲线。

国泰现金管理货币基金B（020032）

成立于2012年，国泰现金管理货币基金不仅是货币基金，更是一款现金管理工具。以获取持续稳

定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力货基”。

(数据来源：银河证券；截止日期：2014.12.5)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资需谨慎。

基金代码今年以来净值增长(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 11.28    

国泰信用互利分级 160217 11.89    

国泰民安增利A 020033 18.52    

国泰现金管理B 020032   4.571
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免责声明：本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报

告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价。本报告版权为国泰基金管理公司所有，未经国泰基金公司许可，不得转载。

总部地址：上海市虹口区公平路18号8号楼嘉昱大厦16-19层

电话：021-3108 1600

邮编：20082 

传真：021-3108 1700

客户服务专线：400-888-8688 

公司网站：www.gtfund.com

http://www.gtfund.com/

