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 市场回顾 

上周上证指数收于 3075.91 点，下跌 4.19%；深证综指收于 1495.26 点，

下跌 1.13%；沪深 300 指数收于 3312.42 点，下跌 3.55%；两市股票累

计成交 25961.78 亿元，日均成交量较上周减少 11.99%。 

 行业表现回顾 

上周表现最好的板块是计算机、传媒和通信，表现最差的是电力和公

用事业、交通运输和有色金属；过去 4 周涨幅最大的是计算机、传媒

和通信，表现最差的是煤炭、银行和非银金融。 

 

 上周要闻回顾 

--央行自 2 月 5 日起下调金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分点 

---上证 50ETF 期权合约 2 月 9 日上市 

---1 月，中国汇丰制造业 PMI 终值为 49.7 

 

 本周市场展望   

四季度开始的大牛行情定性是提估值的行情，在系统性风险可控的前提下，

11 月份的降息是确认了流动性的拐点，具有宣示效应，估值快速抬升。上

周的判断中，我对于降准后的市场行情呈比较积极的看法，但实际的市场反

馈来看，一方面，降准虽然是正确的方向，但其滞后物价下跌和增长低迷较

长时间，这次放松带有补偿性；另一方面，市场之前对放松有较多预期，已

经累积了较大的涨幅。往前看，考虑到春节临近，风险偏好可能会不足；2015

年第二批新股即将开始申购；监管层对伞形信托及融资融券监管的趋严也会

影响市场情绪。 

 

从降息到降准，流动性对于市场主导的程度开始降低，提估值的后续动力开

始不足。目前市场焦点在三月的新开工状况是否强劲，两会国企改革、京津

冀等大政策可能落地，以及美联储对于美国经济状况和货币政策的判断。而

从最可能的搭配来看，三月开工状况不利，大级别政策可能兑现，而后续盈

利接棒的概率极低。所以综合来看，我下调对于大盘的看法，大盘蓝筹股提

估值行情可能告一段落，后续改变看法可能来自于进一步的价格型宽松，但

是目前来看，空间比较有限。 
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上周市场回顾 

上周上证指数收于 3075.91 点，下跌 4.19%；深证综指收于 1495.26 点，下跌

1.13%；沪深 300 指数收于 3312.42 点，下跌 3.55%；两市股票累计成交 25961.78

亿元，日均成交量较上周减少 11.99%。 

表 1：一周市场概况 

指数类型 代码 收盘 涨幅 成交金额 上周涨幅 上周金额 

上证指数 000001.sh 3,075.91 -4.19 14,551.31 -4.22 16,989.81 

深证综指 399106.sz 1,495.26 -1.13 11,410.47 -0.13 12,509.11 

沪深 300 000300.sh 3,312.42 -3.55 12,429.29 -3.85 14,352.02 

A 股指数 000002.sh 3,222.52 -4.20 14,539.71 -4.23 16,974.71 

深证 A 指 399107.sz 1,562.26 -1.14 11,399.42 -0.12 12,495.81 

上证 180 000010.sh 7,405.36 -3.42 9,212.16 -4.75 10,238.79 

深证 100R 399004.sz 4,243.15 -2.78 3,268.98 -1.92 3,767.27 

B 股指数 000003.sh 288.85 -0.31 11.60 -1.14 15.10 

深证 B 指 399108.sz 1,070.54 0.05 11.05 -0.38 13.29 

数据来源：WIND 资讯 
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上周表现最好的板块是计算机、传媒和通信，表现最差的是电力和公用事业、

交通运输和有色金属；过去 4 周涨幅最大的是计算机、传媒和通信，表现最差的是

煤炭、银行和非银金融。 

图 1、2：行业涨幅比较图（按中信一级行业分类） 

   

数据来源：WIND资讯 

过去 12 周，表现最好的行业是非银金融、建筑和计算机；表现相对最差的行

业电子元器件、农林牧渔和医药。过去 24 周涨幅较大的行业依次是非银金融、建

筑和计算机；跌幅较大的行业是电子元器件、食品饮料和石油石化。 

 

数据来源：WIND 资讯 
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各风格指数中，过去一周相对表现最好的是小盘指数，过去一个月相对表现最

好的是小盘指数，过去半年表现最好的是小盘指数，今年以来涨幅最大的是小盘指

数。 

表 2：风格特征图（截至 2015-02-06） 

名称 周涨幅 月涨幅 半年涨幅 今年以来涨幅 

大盘成长 -3.25% -6.27% 30.06% 30.22% 

大盘指数 -3.47% -7.36% 42.14% 42.42% 

大盘价值 -4.71% -11.05% 44.31% 51.04% 

小盘成长 -0.53% 5.50% 27.05% 43.94% 

小盘指数 -1.05% 4.84% 27.06% 46.65% 

小盘价值 -3.24% -2.69% 33.72% 49.06% 

中盘成长 -2.10% 3.43% 20.06% 26.12% 

中盘指数 -2.24% 1.42% 31.13% 41.32% 

中盘价值 -4.53% -5.59% 41.82% 51.24% 

数据来源：WIND 资讯 

表 3：股票涨跌情况表（截至 2015-02-06） 

上周所有 A 股涨幅 

前 20 名 

上周所有 A 股跌幅 

前 20 名 

华友钴业 61.2434 爱迪尔 -21.4133 

再升科技 61.0808 一拖股份 -20.0263 

万达院线 61.0652 福瑞股份 -16.8571 

火炬电子 61.0502 海源机械 -16.5003 

浩丰科技 61.0423 亚盛集团 -16.4237 

大智慧 61.0377 阳煤化工 -15.6250 

华鹏飞 61.0221 四川长虹 -15.1832 

中文在线 61.0037 首开股份 -15.1460 

西部黄金 60.9890 华电国际 -14.9109 

航天工程 54.7455 天马精化 -14.6497 

全通教育 38.9126 桑德环境 -14.6435 

快乐购 37.7752 宁波高发 -14.4704 

华昌达 36.2697 农发种业 -14.1386 

苏试试验 33.7090 广船国际 -13.9415 

威创股份 33.2121 东方电气 -13.9246 

汉得信息 33.1169 零七股份 -13.7621 

银之杰 32.6531 明家科技 -13.7529 

生意宝 32.5693 华东重机 -13.6628 

利民股份 32.3242 敦煌种业 -13.4043 

南华仪器 31.8231 欧亚集团 -13.2600 

数据来源：wind资讯 
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每周要闻回顾   

● 央行自 2 月 5 日起下调金融机构人民币存款准备金率 0.5 个

百分点 

2 月 4 日晚间，央行宣布，自 2 月 5 日起下调金融机构人民币存款准备金

率 0.5 个百分点。同时，对小微贷占比达到定向降准标准的城商行、非县域农

商行额外降低人民币存款准备金率 0.5 个百分点，对农发行额外降低人民币存

款准备金率 4 个百分点。 

● 上证 50ETF 期权合约 2月 9日上市 

上证 50ETF 期权合约 2 月 9日上市。上证 50 ETF 期权合约标的为“上证 50

交易型开放式指数证券投资基金”，上市初期单个投资者权利仓持仓量限额为

20 张；单个投资者买入开仓限额为 100 张。单个期权经营机构经纪业务的总持

仓限额为 500 万张。 

● 1 月，中国汇丰制造业 PMI 终值为 49.7 

1 月，中国汇丰制造业 PMI 终值为 49.7，连读第二个月低于荣枯分水岭。

此前发布的官方制造业 PMI 指数为 49.8%，比上月下降 0.3 个百分点，创下 28

个月新低。 

 

市场展望 

四季度开始的大牛行情定性是提估值的行情，在系统性风险可控的前提下，

11 月份的降息是确认了流动性的拐点，具有宣示效应，估值快速抬升。上周的

判断中，我对于降准后的市场行情呈比较积极的看法，但实际的市场反馈来看，

一方面，降准虽然是正确的方向，但其滞后物价下跌和增长低迷较长时间，这

次放松带有补偿性；另一方面，市场之前对放松有较多预期，已经累积了较大

的涨幅。往前看，考虑到春节临近，风险偏好可能会不足；2015 年第二批新股

即将开始申购；监管层对伞形信托及融资融券监管的趋严也会影响市场情绪。 

从降息到降准，流动性对于市场主导的程度开始降低，提估值的后续动力

开始不足。目前市场焦点在三月的新开工状况是否强劲，两会国企改革、京津

冀等大政策可能落地，以及美联储对于美国经济状况和货币政策的判断。而从

最可能的搭配来看，三月开工状况不利，大级别政策可能兑现，而后续盈利接

棒的概率极低。所以综合来看，我下调对于大盘的看法，大盘蓝筹股提估值行

情可能告一段落，后续改变看法可能来自于进一步的价格型宽松，但是目前来

看，空间比较有限。 

 


