
10月以来，债券收益率并未现大幅变动，从期限利差来看，国债相对较稳定，国开债有所下行。

信用债收益率变化不大，平坦化格局继续延续。

10月第一周，货币市场资金面较平稳，债券市场收益率也相对较平稳。

国债，政策性金融债、信用债收益率曲线呈现平坦化变动。9月发电量

同比增速从8月的-2.2%上行至3%左右，工业增加值数据市场预计有望恢

复到8%以上的水平。预计9月经济数据好于8月，宏观经济有所反弹，但

经济转型力量在一定程度上起到了稳定经济和市场预期的作用。

10月2日，国务院发布《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》，全部规划部署加强

地方政府性债务管理，总体来说，意见的颁布对城投债影响较积极，降低地方政府融资成本

和债务周转压力，新的地方政府债务管理框架逐步搭建。

10月以来，债券收益率并未现大幅变动，从期限利差来看，国债相对较

稳定，国开债有所下行。信用债收益率变化不大，平坦化格局继续延

续。从中长期趋势看，经济运行和改革驱动市场呈现走牛格局。后续

看，央行降准降息等政策的全面放松是小概率事件，理财资金的扩张以

及宽松政策预期的兑现，相继成为债市走牛的驱动力，央行近期持续的

定向宽松政策会带来慢牛小行情。
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久期 久期是债券平均有效期的一个测度，它被定义为到每一债券距离

到期的时间的加权平均值。同等要素条件下，修正久期小的债券比修正



久期大的债券抗利率上升风险能力强，但抗利率下降风险能力较弱。

国泰现金管理货币基金（020031）

成立于2005年，国泰货币市场基金不仅是货币基金，更是一款现金管理

工具。以获取持续稳定的收益为主要目标，被称为“不怕比收益的潜力

货基”。

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.10.10)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，

投资需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 7.39 9.56  

国泰信用互利分级 160217 7.94 10.28  

国泰民安增利A 020033 8.81 11.40  

国泰货币 020031 3.50  3.312
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