
尽管资金成本明显上行，但债市走强的格局并未改变。国债收益率维持相对稳定,政策性金融债

收益率呈现“牛平”格局。信用债中端收益率下行最为明显，AA+级企业债表现最为抢眼。

暑期用电量受天气因素的扰动较大，7、8月份发电量与工业增加值增速往

往呈现一定程度的背离。我们仍然维持经济运行平稳的判断，估计8月工

业增加值同比增长在8.7%左右。尽管受到猪价上行和严重旱灾的影响，但

8月通胀压力并未上行，估计CPI同比增长在2-2.2%。中期趋势看，9月CPI

同比将有所回落，而四季度CPI同比将回升。受新股发行和月末效应推

动，本周货币端资金成本明显上行, 但债市走强的格局并未改变。国债收

益率维持相对稳定,政策性金融债收益率呈现“牛平”格局。

近日人民银行对部分分支行增加支农再贷款额度200亿元，引导农村金融机构扩大涉农信

贷投放，同时采取有效措施，进一步加强支农再贷款管理，促进降低“三农”融资成

本。全文并没有说降息1%仅局限于此次新增的200亿支农再贷款，可能是指向现有存量。

截至2013年末，支农再贷款总额度2389亿，余额1684亿。定向降息仅意味着从央行层面

更无全面降息的想法，类似之前的定向降准。

三季度债券市场处于震荡格局。货币政策仍然维持“总量稳定、定向宽

松“的基调。企业融资成本的实质性降低仍然需要深化改革的驱动，这将

是一个循序渐进的过程。经济运行仍然处于平稳运行状态。进入9月份，

需要关注流动性层面的风险，季末效应和同业理财监管是资金面的重要扰

动源。
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银行间同业拆借利率（SHIBOR） 银行间同业拆借市场上使用的利率。

SHIBOR由16个品种组成，比目前货币市场交易的回购或者拆借品种更加丰

富。参与报价的银行需有较高的信用级别，较强的定价能力和良好的市场



声誉。

 

国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，以获取持续稳定的收益为主要目标。近几月连续强势，击

败大部分“宝”类基金！

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.8.29)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投

资需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 6.19 9.41  

国泰信用互利分级 160217 6.79 10.32  

国泰民安增利A 020033 7.61 11.57  

国泰货币 020007 2.85  4283
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