
本周市场资金面较宽松，央行主动引导货币市场利率方向向下,市场对全面降息预期有所升

温,有利于带动对短期资金面和政策预期乐观向好。建议将偏好稳健的中高评级债的基金作

为重点配置对象。

7月统计局和汇丰PMI终值均录得51.7，双双创出新高，大型企业PMI回升非

常显著，尤其是大型企业的新订单大幅上升是主要的拉动力。从新订单和新

出口订单的差值来看，内需也有所企稳，但中型企业PMI表现依旧较弱，经

济进一步回暖。从货币政策来看，尽管政策放松预期持续升温，但流动性方

面并没有出现明显松动， 6月基础货币增长约6000亿，主要来自负债结构的

调整，其中央行其他负债收缩2535亿，政府存款收缩2746亿，货币政策主基

调并未出现变化。总的来说，我们对8月债券市场持谨慎态度。

央行于2014年8月1日晚间发布了市场期待已久的2014年二季度《中国货币政策执行报

告》，继续实施稳健的货币政策，保持政策的连续性和稳定性。适时适度预调微调，

增强调控的预见性、针对性和有效性。我们总体认为二季度货币政策执行报告表明下

半年大幅放松仍未可期，但局部降低企业融资成本势在必行。

企业融资成本的实质性降低仍然需要深化改革的驱动，这将是一个循序渐进

的过程。制造业PMI的持续回暖，地方政府对房地产市场的扶持，均将在一

定程度上维持稳步转暖的经济预期。银行同业和理财业务仍将成为资金面的

重要扰动源，流动性风险仍然存在。目前看，高等级信用债和城投债仍是不

错的选择。
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正回购 正回购是一方以一定规模债券作抵押融入资金，并承诺在日后再购

回所抵押债券的交易行为。也是央行经常使用的公开市场操作手段之一，央

行利用正回购操作可以达到从市场回笼资金的效果。

 



国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，以获取持续稳定的收益为主要目标。近几月连续强势，击败

大部分“宝”类基金！

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.8.1)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资

需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 5.39 9.28  

国泰信用互利分级 160217 6.11 10.52  

国泰民安增利A 020033 7.11 12.24  

国泰货币 020007 2.50  4.79
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