
本周市场资金面仍较宽松，经济预期持续向好，资金成本持续下行。近期建议重点关注配置

可转债的基金产品。

7月出口增速大幅超预期，工业品价格降幅持续收窄，支撑经济预期持续向好趋

势。6月以来，贸易数据失真现象得到修正，7月出口增速上行确实来自外需的

好转，贸易顺差创出历史新高。大宗商品进口萎缩导致7月进口增速明显下行，

与我国经济转型和传统产业萎缩存在密切关系。7月CPI同比增长2.3%，符合前

期预测。资金方面，上周央行公开市场操作净回笼200亿元，仍认为市场货币供

给充分，适量净回笼也并未显著干扰银行间市场资金面，资金面继续保持宽

松。不过下周中又将有新股申购，需关注对资金面的影响。

国务院办公厅日前公布《关于进一步加强棚户区改造工作的通知》，未来将在落

实财税支持政策的同时，继续加大金融债券支持力度。国家开发银行已成立住宅

金融事业部，重点支持棚户区改造及城市基础设施等相关工程建设。鼓励商业银

行等金融机构按照风险可控、商业可持续的原则，积极支持符合信贷条件的棚户

区改造项目。央行形成了另一条资金流动链条，低成本的注资直接转化为信贷投

放，并不会向市场大幅投放货币。

货币市场资金面进一步宽松，经济预期持续好转，整体收益率曲线维持相对稳

定。利率品收益未现明显变动，国债收益率曲线微幅“陡峭化”，政策性金融

债微幅“平坦化”。受货币市场资金成本下行带动，短端信用债收益率出现明

显下行。近期建议关注表现不俗的可转债等。
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数据区间：2012.12.31-2014.8.8逆回购 逆回购是央行向一级交易商购买有价证券，并约定在未来特定日期将有

价证券卖给一级交易商的交易行为，为央行向市场上投放流动性的操作，逆回

购到期为央行从市场收回流动性的操作。

 



国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，以获取持续稳定的收益为主要目标。近几月连续强势，击败大

部分“宝”类基金！

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.8.8)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，投资需

谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 5.59 9.31  

国泰信用互利分级 160217 6.21 10.35  

国泰民安增利A 020033 7.21 12.01  

国泰货币 020007 2.58  4.108
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