
债券市场还不具备明确走牛的基础，债券市场投资者仍处于观望期。建议近期可配置适当转

债博取收益。

7月，货币口径下存款规模下降1.57万亿，而一般存款下降2.66万亿，存

款的巨幅变化势必导致贷存比指标收紧，信贷数量和M2均大幅低于市场

预期。7月工业增加值同比增长9%，较6月下行0.2个百分点，高基数是主

要原因。市场资金方面，R007较上周末下行8bp至3.39%，GC007较上周末

上行63bp至4.13%。展望未来，同业理财业务是威胁资金面平稳的风险

点。总的来说，上周由于7月经济数据和金融数据的公布，利率均有所下

行，近期债券市场仍有一定交易机会。

证券时报报道国开行已支取4000亿PSL，利率4.5%（共1万亿额度，3年期）。现在央行1-3

年期（含3年）基准利率是6.15%，二季度货币政策执行报告披露6月份非金融企业及其他

部门贷款加权利率为6.96%。根据报道，国开行用这笔PSL做棚户区改造专项贷款，相当于

央行为棚改贷款项目设的基准利率为4.5%（期限3年，一次到账、按年支取，利率每年调

整一次），其实质是对棚改贷款定向降息。

政策宽松预期再起，利率品收益率曲线呈现平坦化格局，信用债收益率

明显下行，但主要体现3-7年期的收益率上。货币政策仍然维持“总量稳

定、定向宽松“的基调。企业融资成本的实质性降低，将是一个循序渐

进的过程。银行同业和理财业务仍将成为资金面的重要扰动源，流动性

风险仍然存在。目前看，债券市场还不具备明确走牛的基础。建议近期

可配置适当转债博取收益。

数据来源：wind，国泰基金

数据区间：2012.12.31-2014.8.15

PSL 指的是抵押补充贷款，是央行在2012年推出的一种新的储备政策工

具。央行可通过PSL向市场投放基础货币，也可通过商业银行抵押资产从

央行获得融资的利率，引导中期利率。

 



国泰货币市场基金（020007）

成立于2005年，以获取持续稳定的收益为主要目标。近几月连续强势，

击败大部分“宝”类基金！

(数据来源：wind，国泰基金；截止日期：2014.8.15)

基金的过往业绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现，基金有风险，

投资需谨慎。

基金代码
今年以来净值

增长
年化收益(%) 7日年化收益(%)

国泰金龙债券A 020002 5.69 9.19  

国泰信用互利分级 160217 6.40 10.34  

国泰民安增利A 020033 7.41 11.96  

国泰货币 020007 2.67  4.507
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